BORSA iSTANBUL A.S. BORSACILIK FAALIYETLERINE iLiSKiN ESASLAR YONETMELIGi

BIRINCi BOLUM
Genel Hiikiimler

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Yonetmeligin amaci, sermaye piyasasi araglarinin ve Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan uygun goriilen diger sdzlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin Borsa istanbul Anonim Sirketi
blinyesinde gilivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil ve rekabetci bir ortamda islem gérmesine iliskin usul
ve esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Bu Yonetmelik;

a) Kota alinma, kottan cikarilma ile borsada islem gérme ve islem gérmenin durdurulmasi,

b) Emirlerin iletilmesi ve eslestirilmesi,

c) Gergeklestirilen islemlere iliskin yiikiimliliklerin zamaninda yerine getirilmesi,

¢) Borsada islem yapma yetkisi verilmesi,

d) Disiplin diizenlemelerinin yirGtilmesi,

e) Borsa gelirleri ile bunlarin tahsili,

f) Uyusmazliklarin ¢éziilmesi,

g) Borsa, Borsanin pay sahipleri ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel cikar
catismalarinin 6niine gecilmesi,

g) Borsanin isletim, denetim ve gézetim sistemleri,

h) Piyasa olusturma, isletme ve yonetilmesi

konularina iliskin usul ve esaslari diizenler.

Dayanak

MADDE 3 — (1) Bu Yonetmelik, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 67
nci maddesine dayanilarak ¢ikariimistir.

Tanimlar ve kisaltmalar

MADDE 4 — (1) Bu Yonetmelikte gecen;

a) Borsa: Borsa istanbul Anonim Sirketini,

b) Elektronik imza: 15/1/2004 tarihli ve 5070 sayili Elektronik imza Kanununun 3 {ncii
maddesinin birinci fikrasinin (b) bendinde tanimlanan elektronik imzay,

c) Faaliyet aidati: Faaliyet gosterilecek her bir piyasa, pazar, platform veya sistem igin bir
defaya mahsus olmak iizere yatirilan aidati,

¢) Fon kurucusu: Borsa yatirim fonu kurucusu portféy yonetim sirketlerini, bu Yonetmeligin
yurarlige girdigi tarih itibariyla faaliyette bulunan borsa yatirnm fonlarinin kurucularini, konut
finansmani fonu ve varlik finansmani fonunun kurucularini,

d) Genel Midiir: Borsa Genel Mudurin,

e) Giris aidati: islem yapma yetkisi verilmeden &nce bir defaya mahsus olmak iizere yatirilan
aidati,

f) Glivence bedeli: islem yapma yetkisi verilenlerin, Borsa islemleri disindaki islemler nedeniyle
Borsaya verdikleri zararlar ile slresi icinde yerine getirmedikleri Borsa islemleri disindaki islemlerden
kaynaklanan yukimlullklerini karsilamak tzere alinan bedeli,

g) Halka arz eden: Sahip oldugu sermaye piyasasi araglarini halka arz etmek (izere Kurula
basvuruda bulunan gercek veya tlizel kisileri,

g) ihracci: Sermaye piyasasi araglarini ihrag eden, ihra¢ etmek lizere Sermaye Piyasasi Kuruluna
basvuruda bulunan veya sermaye piyasasi araclari halka arz edilen tilizel kisileri ve Borsa yatirim
fonlarini, konut finansmani fonlarini, varlik finansmani fonlarini ve ipotek finansmani kuruluslarini,

h) islem gérme: Yatirim araglarinin Borsada alim satima konu olmasini,

1) islem gilinii: Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin islem yapilmak lzere agik
oldugu glinleri,

i) Islem yapma yetkisi verilenler: 19/7/2013 tarihli ve 28712 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda Yénetmeligin



24 (inclh maddesinin birinci fikrasi cercevesinde Borsaya Uye olarak veya tglncu fikrasi cercevesinde
Borsaya liye olmadan islem yapma yetkisi verilenleri,

j) Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP): Kanunun 3 (ncl maddesinin birinci fikrasinin (k)
bendinde tanimlanan sistemi,

k) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

|) Kotasyon: Sermaye piyasasi araglarinin Borsada islem goérmesi icin Borsa kotuna alinmasini,

m) Kota alinmaksizin islem gérme: Sermaye piyasasi araglarinin, kotasyon sartlarina yonelik
Borsa tarafindan herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin Borsada islem gérmesini,

n) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

o) (Ek:RG-28/8/2015-29459) ¥ Merkezi karsi taraf hizmeti: 14/8/2013 tarihli ve 28375 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Karsi Taraf
Yonetmeliginde tanimlanan merkezi karsi taraf hizmetini,

0) Piyasa danismani: Piyasa danismanligi gorevini yerine getirmek Uzere Borsa tarafindan
yetkilendirilen sirketi,

p) Piyasa, pazar, platform ve sistem: islem géren yatirim araglarinin tiirlerine, isleyis esaslarina
veya belirlenen diger 6zelliklerine gore olusturulan alim satim ortamlarini,

r) Seans: Borsa blinyesindeki piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin alim satim igin
acik olduklari zaman dilimini,

s) Sermaye piyasasi araclari: Menkul kiymetler ve tiirev araclar ile yatirim sézlesmeleri de dahil
olmak tzere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

s) Sermaye piyasasi kurumlari: Kanunun 35 inci maddesinde sayilan kurumlari,

t) TCMB: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Anonim Sirketini,

u) Teminat: Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari
Hakkinda Yonetmeligin 25 inci maddesinde gecen teminatlar ile islem teminati ve diger teminatlari,

i) Temsilci: islem yapma yetkisi verilenleri Borsa veya takas ve saklama islemlerinde temsil
edebilen ve temsil ettigi kisi veya kurulus adina kendisine elden tebligat yapilabilen kisiyi,

v) Uye: Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari Hakkinda
Yonetmeligin 24 Gncl maddesinin birinci fikrasinda belirtilenlerden Borsada islem yapmak (izere
Yoénetim Kurulunca yetkilendirilenleri,

y) Yatinm araci: Sermaye piyasasl araglarini ve Kurul tarafindan uygun goérilen diger
sozlesmeleri, belgeleri ve kiymetleri,

z) Yatirnm kurulusu: Kanunun 3 Uncli maddesinin birinci fikrasinin (v) bendinde tanimlanan
kuruluslari,

aa) Yillik aidat: islem yapma yetkisi verilenlerin her bir takvim yili icin 6demek zorunda olduklari
aidati,

bb) Yonetim Kurulu: Borsa Yénetim Kurulunu,

cc) (Ek:RG-23/7/2025-32964) Borsa disi veri: Borsa disi veri sunanlardan temin edilen ve
finansal 6lcltlin hesaplamasinda kullanilan organize piyasalar ve borsalar kaynakl olanlar harig fiyat,
tahmin, deger, oran ve benzeri verileri,

¢c) (Ek:RG-23/7/2025-32964) Borsa disi veri sunan: Finansal 6l¢iitin hesaplamasinda kullanilan
borsa disi verileri Borsaya temin eden tlizel kisileri,

dd) (Ek:RG-23/7/2025-32964) Endeks: Dizenli olarak bir formil veya baska bir hesaplama
yontemi uygulanarak veya kapsamindaki varlik, fiyat, getiri veya oranlar (tahmini fiyatlar veya faiz
oranlari, bekleyen emirler veya diger deger veya gozlemler dahil) kullanilimak suretiyle degerleme
yapilarak belirlenen ve yayimlanan veya kullanima sunulan gostergeleri,

ee) (Ek:RG-23/7/2025-32964) Finansal 6lcut: Belirli bir formul veya hesaplama yontemi
kullanilarak diizenli olarak hesaplanan; kullanicilara licret karsiligi veya (cretsiz olarak sunulan; bir
sermaye piyasasl aracinin, finansal sdzlesmenin veya Uriinlin degerinin belirlenmesinde, getirilerinin
izlenmesinde, bunlara dayanarak yapilacak édemenin tutarinin belirlenmesinde, varlik dagiliminin
veya portfoyln belirlenmesinde veya performans primlerinin hesaplanmasinda kullanilan; Borsanin
yOneticisi oldugu endeks, fiyat, oran ve benzerlerini,



ff) (Ek:RG-23/7/2025-32964) Finansal olgut kural seti: Finansal Ol¢itin olusturulmasi,
hesaplanmasi, yayinlanmasi ve sirekliliginin saglanmasi amaciyla Borsa istanbul A.S. tarafindan
belirlenmis kural ve yontemler bitlnind,

gg) (Ek:RG-23/7/2025-32964) Finansal 6lcut yararlanicisi: Finansal élgute dayal finansal Griin
veya kontratin tarafi olan gercek veya tiizel kisiler ile lisansh kullanicilari,

g8) (Ek:RG-23/7/2025-32964) Lisansli kullanici: Borsadan finansal olgite iliskin hizmet satin
alan gercek veya tizel kisileri,

hh) (Ek:RG-23/7/2025-32964) Uzman takdiri: Finansal &l¢ltiin hesaplanmasinda kullanilan
verilerle ilgili olarak finansal 6l¢iitiin yoneticisi olarak Borsanin veya Borsa disi veri sunanin takdir
yetkisini kullanmasini,

ifade eder.

iKINCi BOLUM
Borsada islem Yapma Yetkisi

islem yapma yetkisi verilmesi

MADDE 5 - (1) Borsalar ve Piyasa isleticilerinin Kurulus, Faaliyet, Calisma ve Denetim Esaslari
Hakkinda Yonetmeligin 24 (inci maddesi gergevesinde Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ve
Kurulca onaylanan esaslar dahilinde Borsa biinyesindeki piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve
sistemlerin birinde veya birkaginda sadece islem yapma yetkisi almak veya hem islem yapma yetkisi
almak hem de lye olmak lizere Borsaya basvuruda bulunulabilir.

(2) Borsaya yapilacak basvurunun yetkili imzalari tasiyan ve ekinde gerekli belgeleri iceren bir
dilekce ile yapilmasi zorunludur. Dilekcede Borsada islem yapilmasi talep edilen piyasa, pazar,
platform veya sistem belirtilir.

(3) Basvuru dilekcesine;

a) Esas sozlesme,

b) Ortaklik paylarinin dagilhimi,

c) Sirketin merkez adresi ve iletisim bilgileri,

¢) Yoneticilerin 6zgecmisleri,

d) Bilgi islem sistemleri ve teknolojik altyapiya iliskin bilgiler,

e) ilgili personele iliskin bilgiler,

f) Kullanilan muhasebe programina ve altyapisina iliskin genel bilgiler,

g) Olaganiistii durum plani,

g) ilgili mevzuat cercevesinde talep edilecek diger bilgi ve belgeler

eklenir.

(4) Borsa personeli islem yapma yetkisi verilmesi talebinde bulunanlar nezdinde inceleme
yapabilir. Yapilacak incelemeler sonucunda; Yonetim Kurulu, Borsa diizenlemelerinde Ongoriilen
sartlarin saglanip saglanmadigina karar verir.

(5) islem yapma yetkisi verilmesi talebi ile basvuranlarin, islem yapma yetkisi verilmesine iligkin
Yonetim Kurulu kararinin kendilerine bildirilmesinden itibaren 1 aylik sire icerisinde, Uye olup
olmamalarina bagl olarak asagidakilerden ilgili olanlarini yatirmalari gerekir:

a) Giris aidati, faaliyet gostermek (lizere basvurduklari her bir piyasa, pazar, platform veya
sistem icin faaliyet aidat, yillik aidat, ilgili teminatlar.

b) Glivence bedeli.

(6) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Giris aidati ve faaliyet aidatlari iade edilmez. Yilhk Gyelik
aidatlarinin kistelyevm usull ile iade edilip edilmeyecegine Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen
esaslar cercevesinde Genel Miidiir tarafindan karar verilir.

(7) Giris aidati, glivence bedeli, faaliyet aidati ve yillik aidat tutarlari ve bunlara iliskin esaslar
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurul onayi ile yirirlige girer.

(8) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Besinci fikradaki ytukimliltklerin tamamini belirtilen sirede
yerine getirmeyenlerin basvurulari islemden kaldirilir. Genel Midir bir ayi asmamak sartiyla ek siire
verebilir. Bagvuru siirecinin yeniden baslamasina Genel Midir karar verir.

(9) Yikumlillkleri yerine getirerek islem yapma yetkisi alanlarin faaliyet alanlarini ve faaliyet
kapsamini gosterir belge almalari gerekir.



(10) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Herhangi bir piyasa, pazar, platform veya sistemde islem
yapma yetkisi verilmis olanlar, sonradan diger piyasa, pazar, platform veya sistemde faaliyette
bulunacaklari veya islem yapma yetkileri gecici olarak durdurulanlar yeniden faaliyete gececekleri
zaman Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen sartlarin yerine getirildigini gosteren belgelerin ekli
oldugu bir dilekge ile Borsaya basvurur. Bu basvurular icin de Genel Middir, ilgili nezdinde inceleme
yaptirabilir.

(11) Yonetim Kurulunca islem yapma yetkisi verilenler, Borsada kurulan piyasa, pazar, platform
veya sistemlerin her biri icin ilgili dizenlemelerde belirlenen esaslar ¢cergevesinde islem yapabilirler.

(12) Bu maddedeki hususlara iliskin olarak her bir piyasa, pazar, platform, sistem, yatirim araci
ve islem yapma yetkisi verilenler i¢cin Yonetim Kurulunca ayri usul ve esaslar belirlenebilir. Bu esaslar
Kurulun onayi ile yurarlige girer.

TCMB’ye iligkin istisna

MADDE 6 — (1) TCMB, Borsanin piyasalarinda, pazarlarinda, platformlarinda ve sistemlerinde
islem yapmaya yetkili olup Borsa diizenlemelerinde yer alan; lyelige kabul, islem yapma yetkisi
verilmesi, teminat, denetim ve disiplin ile ilgili yUkimliliklere tabi degildir. Ayrica aidatlardan,
emirlerden ve islemlerden alinan (cret ve borsa payi, kota alma ve kotta kalma Ucretleri ile sair
Ucretlerden muaftir.

islem yapma yetkisi verilenlerin temsili

MADDE 7 - (Degisik:RG-3/4/2019-30734)

(1) islem yapma yetkisi verilenler, sekli ve sartlari Borsa tarafindan belirlenen temsil belgelerini
diizenleyerek kendilerini temsil edecek temsilcileri Borsaya bildirirler. Temsilcilerde aranacak sartlar
ve nitelikler ile bunlarin durumlarinda meydana gelen degisikliklerin bildirilme esaslari Genel Midir
tarafindan belirlenir.

(2) Genel Mudur tarafindan, birinci fikradaki hususlara iliskin olarak her bir piyasa, pazar,
platform ve sistem icin ayri usul ve esaslar belirlenebilir.

islem yapma yetkisi verilenlerin yiikiimlilikleri

MADDE 8 — (1) islem yapma yetkisi verilenler;

a) Mdsterilerine ve diger islem yapma yetkisi verilenlere karsi iyi niyet ve dirustlik ilkelerine
uygun davranmak,

b) Sermaye piyasasi mevzuatina, Borsa dizenlemelerine, Borsaca alinan kararlara, ilgili diger
diizenlemelere ve Borsa diizenine ve disiplinine uygun hareket etmek,

c) Misterilerine ve diger lglincl sahislara karsi dogabilecek mali ve hukuki sorumlulugu
teminat altina alan ve Borsa tarafindan Ongoriilen genel ve 6zel mahiyetteki sigorta ve diger
konulardaki diizenlemelere uymak,

¢) Borsa dizenlemelerinde ongoriilen teminatlari siresi icinde yatirmak ve teminat
yukseltilmesine karar verildiginde veya teminati eksildiginde siiresi icinde teminatini tamamlamak,

d) Borsa veya Borsa personeli tarafindan yapilacak incelemelere miisaade etmek, istenecek her
trla bilgi ve belgeyi vermek, gerekli yardimi ve kolayligi gostermek,

e) Borsa islemlerine iliskin olarak yillik faaliyet sonuglariyla, finansal tablolarinin, bagimsiz
denetim raporlarinin ve Borsa tarafindan talep edilecek diger rapor ve belgelerin birer 6rnegini, ilgili
dizenlemelerde dngoriilen siirelerde Borsaya vermek,

f) Actiklari davalari ve baglattiklari icra takiplerini derhal, aleyhlerine acilan davalar ve
baslatilan icra takiplerini 6grendikleri tarihte Borsaya bildirmek,

g) Borsa payi ile diger aidat ve mali yakimlaltkleri stresi icinde 6demek,

g) Suiistimalleri, yolsuzluklari ve Kanun ve ilgili mevzuatta yer alan diizenlemelere aykiri olacak
sekilde gerceklestirilen islemleri 6nleyici denetim siireglerini olusturmak ve gerekli tedbirleri almak,

h) Musteriler tarafindan Borsada gerceklestirilmek tzere verilen emirleri misteri talimatlarina
ve Borsa dlizenlemelerine uygun sekilde Borsaya iletmek,

1) Borsa sistemine gonderdigi emirlerle ilgili olarak mevcut riskleri en aza indirecek her tirli
kontroll yapmalk, izleme ve kontrol uygulamalarini olusturmak, Borsa bilisim sistemlerinin ve piyasa,
pazar, platform ve sistemlerinin isleyisinin glvenligini test edici, tehdit edici veya tehlikeye
sokabilecek nitelikte hig¢bir girisimde bulunmamak, kendi ¢alisanlarinin veya lglinci sahislarin Borsa



tarafindan kendilerine tahsis edilen imkanlar ve bilisim altyapisindan yararlanarak Borsa bilisim
sistemlerinin ve Borsa piyasa, pazar, platform ve sistemlerinin isleyisini engelleyecek, riske atacak,
yanlis calismasina neden olabilecek her tiirli girisimi engellemek lzere tim tedbirleri almak, Borsa
bilisim sistemlerine yonelik olusabilecek yetkisiz erisim, yetkisiz bilgi dagitimi ve vyetkisiz bilgi
paylasimi girisimlerinde bulunmamak, s6z konusu risklerin en aza indiriimesine yonelik kontroller
uygulamak,

i) islem yapma yetkisi verildikten sonra mali durumlarinda, ortaklarinda veya ortaklarinin
sermaye paylarinda, yonetim kurulu Gyelerinde, denetcilerinde ve (st diizey yoneticileri ile imzaya
yetkili personelinde, adres ve iletisim bilgilerinde ve temsilcilerinin yetkilerinde meydana gelen
degisiklikler ile her bir faaliyet icin cikarilan dizenlemelerde belirtilen konulardaki degisiklikleri
gerceklestigi tarihte Borsaya bildirmek,

zorundadirlar.

(2) islem yapma vyetkisi verilenlerin tabi olacaklari diger yikimlilikler Yénetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

Temsilcilerin yiikiimliilikleri

MADDE 9 - (1) Temsilcilerin yiikiimlilikleri asagida belirtilmistir:

a) lyi niyet ve diristliik ilkelerine uygun davranmak.

b) Sermaye piyasasi mevzuatina, Borsa dizenlemelerine, Borsaca alinan kararlara, ilgili diger
diizenlemelere, Borsa diizenine ve disiplinine uygun hareket etmek.

c) Borsa veya Borsa gorevlileri tarafindan istenecek her tirli bilgi ve belgeyi vermek.

¢) Borsa gorevlilerine gerekli yardim ve kolayligi géstermek.

(2) Temsilcilerin tabi olacagi diger yukimlaltkler Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Teminatlar

MADDE 10 - (1) Borsada islem yapma yetkisi verilenlerin, Borsada islem yapma yetkisi
verilmesi veya islemleri dolayisiyla misterilerine, diger islem yapma yetkisi verilenlere ve Borsaya
verebilecekleri zararlara karsilik olmak Uzere ya da Borsaya karsi yukidmluliklerini zamaninda yerine
getirmemesi halinde kullanilmak tzere Tirk Lirasi, TCMB tarafindan serbest¢ce alim satimi yapilan
yabanci paralar, borsa adina bloke edilen Tirk Lirasi ve doviz mevduat, kiymetli madenler, devlet
borglanma senetleri, TCMB tarafindan ihrag¢ edilen likidite senetleri, kira sertifikalari ya da banka
teminat mektubu seklindeki teminatlardan Borsaca uygun gorilenleri yatirmalari gerekir. Bunlar
disinda teminat olarak kabul edilebilecek varliklar, Yonetim Kurulunca belirlenir ve Kurul onayina
sunulur.

(2) Yatirilan teminatin miktarina, teminatlarin tahsiline, eksik kalan kisminin tamamlanmasina,
kullanilmasina, serbest birakilmasina ve zararlarin teminatlardan karsilanmasina iliskin usul ve
esaslar; islem yapma yetkisinin herhangi bir nedenle sona ermesi halinde teminatin geri verilme
zamani ve sartlari ile diger hususlar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurul onayina sunulur.
Risk yonetim esaslari ve yatirilan teminatin degerlemesine iliskin usul ve esaslar Yonetim Kurulu
tarafindan belirlenir.

(3) Yonetim Kurulu; islem yapma vyetkisi verilenlerin islem hacmini, faaliyetlerini, mali
durumunu, risk unsurlarini ve uygun gorecegi diger kriterleri dikkate alarak gerektiginde daha yiiksek
tutarda teminat yatirilmasini zorunlu kilabilir.

(4) Bu maddenin birinci ve ikinci fikrasindaki hususlara iliskin olarak her bir piyasa, pazar,
platform ve sistem i¢in ayri usul ve esaslar belirlenebilir.

islem yapma yetkisinin tedbiren kaldiriimasi

MADDE 11 - (1) Denetim esnasinda ya da diger herhangi bir yolla, mali durumunun
yakUmlaluklerini karsilayamayacak ol¢lide zayifladiginin veya saklama hesaplarinda énemli aciklarin
olustugunun tespit edilmesi, yetkili otoritelerce veya kuruluslarca faaliyetlerinin, takas ya da saklama
Uyeliklerinin gecici olarak durdurulmasi veya iptal edilmesi, teminatlarinin tamamlanmamasi veya
Borsa personeli tarafindan yapilacak denetimlere miisaade edilmemesi halinde islem yapma yetkisi
bes islem glnine kadar Genel Midiir tarafindan tedbiren kaldirilabilir ve durum Kurula bildirilir.
islem yapma yetkisinin bes islem giiniinden fazla siireyle tedbiren kaldiriimasina Yénetim Kurulunca



karar verilir ve durum Kurula, gerektiginde ilgili merkezi takas ve saklama kuruluslar ile Turkiye
Sermaye Piyasalari Birligine bildirilir.

islem yapma yetkisinin iptal edilmesi veya gegici olarak kaldiriimasi

MADDE 12 - (1) islem yapma yetkisi, islem yapma yetkisi verilenlerin, Borsa diizenlemelerinde
belirlenmis olan sartlari yitirmeleri veya haklarinda verilen iflas kararinin kesinlesmesi veya 53 Uncl
madde cercevesinde disiplin hiikiimlerine aykirilik nedeniyle Yonetim Kurulu karari ile iptal edilir.

(2) Borsa diizenlemelerinde yer alan sartlar yitirmesi nedeniyle islem yapma vyetkisi iptal
edilenlere, bu Yonetmelikte ve ilgili diger diizenlemelerdeki ylkimlalukleri yerine getirmek sartiyla
yetkileri iade edilebilir.

(3) islem yapma yetkisi, disiplin hiikiimlerine aykirilik nedeniyle Yénetim Kurulu karari ile gegici
olarak kaldirilabilir.

(4) islem yapma yetkisinin iptal edilmesi veya gecici olarak kaldiriimasina iliskin kararlar Kurula,
gerektiginde ilgili merkezi takas ve saklama kuruluslari ile Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligine
bildirilir.

islem yapma yetkisinden feragat

MADDE 13 - (1) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) islem yapma vyetkisinden feragat etmek
isteyenler durumu yazili olarak Borsaya bildirirler. islem yapma yetkisinden feragat amaciyla yapilan
basvurular Genel Mudir tarafindan karara baglanir. Feragat talebinin kabuliine iliskin kararlar Kurula
bildirilir.

(2) Feragat talebi kabul edilerek islem yapma yetkileri iptal edilenlerin, tekrar islem yapma
yetkisi alabilmeleri icin bu Yénetmelikteki ve ilgili diger dizenlemelerdeki yikumlulikleri yerine
getirmeleri gerekir.

UcUNCU BOLUM
Kotasyon

Borsa kotuna almada uygulanacak esaslar

MADDE 14 - (1) Sermaye piyasasi araglarinin Borsa kotuna alinmasinda yetkili merci Yonetim
Kuruludur. Yonetim Kurulu sinirlari agik¢a belirlenmis olmak sartiyla bu yetkisini kismen veya
tamamen Genel Midire devredebilir.

(2) Sermaye piyasasi araglarinin Borsa kotuna alinmasina iliskin esaslar yonetim kurulunca
belirlenir ve Kurulca onaylanir.

(3) (Degisik:RG-28/8/2015-29459) Bir sermaye piyasas! aracinin kota alinabilmesi icin Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenen kotasyon sartlari; ihragginin faaliyet siresi, finansal ve hukuki durumu,
O0zsermayesi, halka arz edilen sermaye piyasasi aracinin piyasa degeri, halka aciklik orani, ihrag tutari
ve benzeri 6lgltler cergevesinde belirlenir. Ayrica ihragginin ydnetim kurulu Uyeleri, ihragciyr tek
basina idare ve temsile yetkili yoneticileri ile yonetim kontroliini elinde bulunduran ortaklarinin
hukuki durumu, tecriibesi, mali gli¢ ve itibari ile ilgili olarak somut 6lgitler belirlenmek suretiyle kota
alinabilme konusunda sartlar belirlenebilir. Sermaye piyasasi araglarinin tiriine, islem goérecegi
piyasaya, pazara, platforma ve sisteme, ihragginin ve ihragtan alim yapacak yatirimcilarin 6zelliklerine
gore farkl kota alma sartlari belirlenebilir. Bazi piyasa, pazar, platform ve sistemlerde sermaye
piyasasi araglarinin kote edilebilmesi icin olumlu goris iceren piyasa danismani raporu sarti
aranabilir.

(4) (Degisik:RG-28/8/2015-29459) Borsa yatirrm fonu katilma paylar, Borsa tarafindan
herhangi bir degerlendirme yapilmaksizin ve karar tesis edilmeksizin Kurul tarafindan izahnamenin
onaylanmasini takiben fon kurucusu veya ihraggi tarafindan yapilan basvuru lzerine Borsa kotuna
alinir.

(5) Yabanci kuruluslarca Tiirk Lirasi ve yabanci para cinsinden ihra¢ edilecek veya daha once
ihrag edilmis olan depo sertifikalari dahil sermaye piyasasi araclari ile yurt ici yerlesik kurumlarin yurt
disinda ihrag ettigi sermaye piyasasi araclarinin kotasyonunda bu Yonetmelikte yer alan kotasyon
esaslari uygulanir. Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek yabanci borsalarin ana pazarlarinda islem
gbren sermaye piyasasli araglari, izahnamenin Kurul tarafindan onaylanmasi sartiyla herhangi bir sart
aranmadan kote edilebilir.



(6) Ortakliklarin Borsa kotunda bulunan paylarina karsilik bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinnmlari nedeniyle ihrag¢ edecekleri paylari, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
siciline tescil edilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
kotuna alinir.

(7) Paylari Borsa kotunda bulunan bir ortakhgin, paylari Borsa kotunda bulunmayan bir baska
ortakliga devredilmesi ya da birlesme suretiyle yeni bir ortaklik kurulmasi durumlarinda, devralan
veya yeni kurulan ortakliklar icin bu Yonetmeligin kota alma esaslari uygulanir.

(8) Paylari Borsa kotunda olan ortakliklarin aktiflerinin bir kisminin ayni sermaye olarak
konulmasi suretiyle mevcut ortakhk yapisi korunarak kismi boélinme yoluyla yeni bir ortaklik
kurulmasi halinde, kurulacak yeni ortakhgin kotasyon sartlarini saglamasi esas olup Yonetim Kurulu
bu sartlardan bazilarinin aranmamasina karar verebilir.

(9) Sermayesinin yarisindan fazlasi tek basina veya birlikte ya da bu orana bagl olmaksizin
yonetim kontroline sahip olan, 10/12/2003 tarihli ve 5018 sayili Kamu Mali Yénetimi ve Kontrol
Kanunu ekinde sayilan Genel Biitce Kapsamindaki Kamu idareleri ve Ozel Biitceli idarelere ait olan
veya bu ortakliklarin ayni oranda sermaye payina veya bu orana bagli olmaksizin yénetim kontroliline
sahip olduklari istirakleri tarafindan yahut bizzat bu idareler tarafindan ihrag edilen/edilecek sermaye
piyasasi araglari herhangi bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.
Ayni Kanun kapsamindaki mahalli idareler, bu idarelere ait ortakliklar ve bu ortakliklarin ayni oranda
sermaye payina sahip olduklar istirakleri tarafindan yahut bizzat bu idareler tarafindan ihrag
olunacak sermaye piyasasi araclarinin kotasyon basvurularinda bu Yonetmeligin kota alma esaslari
uygulanir.

(10) TCMB ve Hazine Mistesarligl veya Hazine Mistesarhg tarafindan kurulan varlik kiralama
sirketleri ile Hazine Miistesarligi tarafindan gorevlendirilen kamu sermayeli kurumlarca kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilmis sermaye piyasasi araglari herhangi bir karar ve islem
tesisine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinmadan islem gorir.

Kotasyon basvurusu

MADDE 15 — (1) Borsaya yapilacak kotasyon basvurusu, ihraggi, halka arz eden, fon kurucusu,
ihracggi ile birlikte piyasa danismani veya ihraca aracilik eden yatirim kurulusu tarafindan bir dilekce ile
yapilir.

(2) Borsaya sunulan bilgilerdeki ve belgelerdeki yanlisliklardan ya da noksanliklardan ihraggi
veya fon kurucusu, halka arz edenler, ihraca aracilik eden yatirrm kurulusu, birden ¢ok yatirim
kurulusunun aracilik ettigi ihraglarda konsorsiyum veya es liderleri, piyasa danismani, varsa garantor
ve bagimsiz denetgi, kusurlarina ve durumun gereklerine gére sorumludur. Bu kuruluslar sermaye
piyasasi aracinin Borsada islem gérmeye baslamasindan dnce bu bilgilerin ve belgelerin igerigi ile ilgili
onemli degisiklikler ve gelismeler olmasi halinde Borsaya derhal yazili olarak bilgi verir.

(3) (Degisik:RG-28/8/2015-29459) Piyasa danismani olabilecek kurumlar faaliyet tlrleri
itibariyle Yonetim Kurulunun Onerisi Uzerine SPK tarafindan belirlenir. Piyasa danismaninin
yetkilendirilme, performans degerleme, ¢alisma usul ve esaslari ile piyasa danismanina uygulanacak
yaptirimlara iliskin hususlar Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenir.

Kottan ¢ikarma

MADDE 16 - (1) Kottan ¢ikarma sartlari ihragcinin veya fon kurucusunun finansal ve hukuki
durumu, kamuyu aydinlatma usul ve esaslarina uyumu, ihraccinin iflasi, esas faaliyetlerinin
sirdirtlmesi icin gerekli sartlarin kaybedilmesi, kotasyon Ucretlerini 6deme durumu, ilgili mevzuata,
Borsa tarafindan yapilacak dizenlemelere ve alinacak kararlara uyulmamasi, Borsaca istenecek
bilgilerin verilmemesi, eksik veya gercege aykiri bilgi ve belge verilmesi ve benzeri hususlar dikkate
alinarak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenerek Kurul onayina sunulur.

(2) Kottan cikarma sartlarindan birinin olusmasi halinde Borsa kotunda bulunan sermaye
piyasasi araglari Yonetim Kurulu karari ile Borsa kotundan cikarilabilir. Yonetim Kurulu sinirlari agikca
belirlenmis olmak sartiyla bu yetkisini kismen veya tamamen Genel Midire devredebilir. Kottan
¢citkarma karari verilmeden 6nce gerekli gormesi halinde ilgili ihraggi veya fon kurucusu durumunu
diizeltmesi icin uyarilabilir, bunlara siire verilebilir ve bunlar icin uygun gorilen tedbirler alinabilir.



(3) Sireleri dolan veya itfa olan sermaye piyasasi araglari, surelerinin doldugu veya itfa
olduklari tarihte herhangi bir islem yapilmasina gerek kalmaksizin Borsa kotundan ¢ikmis sayilr.

(4) ihraggilar veya fon kuruculari Borsa kotunda bulunan sermaye piyasasi araglarinin kottan
cikarilmasi istegiyle Borsaya basvuruda bulunabilirler. Sermaye piyasasi araglarinin, ihragcinin veya
fon kurucusunun kendi istegi ile kottan gikarilmasinda yetkili merci Genel Miidiirdir.

(5) Sermaye piyasasli araglari kottan c¢ikarilan ihragginin veya fon kurucusunun Borsada islem
goren diger sermaye piyasasi araglarinin bulunmasi halinde, s6z konusu sermaye piyasasi araglari da
kottan cikarilabilir.

(6) Sermaye piyasasi araglarinin Borsa kotundan cikarilmasi halinde kotasyon (cretleri iade
edilmez.

(7) Ortakhklarin Borsa kotunda bulunan paylarindan sermaye azaltimlari nedeniyle azaltilan
sermayelerini temsil eden paylari, yeni sermayenin ticaret siciline tescil edilmesini takiben baska bir
islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotundan ¢ikarilir.

(8) Yonetim Kurulu, Borsa kotundan sirekli cikarilmis olan sermaye piyasasi aracglarinin bu
Yonetmelikte belirtilen kotasyon esaslari ve/veya kottan ¢ikma sartlari gz 6niine alinarak tekrar
Borsa kotuna alinmalarina karar verebilir.

Kotta kalma

MADDE 17 - (1) Borsa, kotta bulunan sermaye piyasasi aracglarinin, 14 ve 16 nci maddeler
dikkate alinarak belirlenecek kotta kalma sartlarina uydugunu yilda en az bir kez olmak (izere diizenli
olarak gozden gegirir ve gbzden gecirmeye iliskin sonuglari Kurula bildirir.

Kota alinmayan sermaye piyasasi araglari

MADDE 18 - (1) Borsa kotuna alinmayan sermaye piyasasi araglari Borsa tarafindan herhangi
bir karar alinmaksizin Kurulun onayiyla kota alinmadan islem gorebilir. TCMB ve Hazine Mistesarligl
veya kuracaklari sirketler tarafindan ihrag edilmis sermaye piyasasi araglari icin Kurul onayi aranmaz.

ihraggiya ve fon kurucusuna iliskin incelemeler

MADDE 19 - (1) Borsa personeli, bu Yonetmeligin tGg¢lincli bolimi kapsaminda kotasyonla ilgili
isler cercevesinde ilgili ihraggl, istirakler ve bagh ortakliklari veya fon kurucusu nezdinde inceleme
yapabilir. Bu incelemeler gercevesinde Borsa personeli tarafindan ilgili her tarli bilgi ve belge
istenebilir, hesap ve islem inceleme kapsamina alinabilir. ilgililerin bu incelemelere miisaade
etmeleri, Borsa personeline gerekli yardimi ve kolayhg gostermeleri, hazirlanan tutanaklari
imzalamalari, Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelerde 6ngoriilen yikiimliltklere uymalari gerekir.

Kotasyon licretleri

MADDE 20 - (1) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Kotasyon Ucretleri;

a) Basvuru,

b) Kota alma,

c) ilave kota alma,

¢) Kotta kalma,

d) Yeniden kota alma,

e) Toptan alis satis islem,

Ucretlerinden olusur.

(2) Kotasyon lcretleri, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurul tarafindan onaylanir.

(3) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Kota alma, ilave kota alma, kotta kalma, yeniden kota alma
Ucretleri, sermaye piyasasi araglari Borsa kotunda olmayan ancak Borsada islem goren ortakliklar ve
ihraccilar icin de uygulanir.

(4) Kamu kuruluslari, merkezi yurt disinda olan ortakliklar, uluslararasi finansal kuruluslar ile
merkez bankalari ve hikimetler tarafindan ihra¢ edilen sermaye piyasasi aracglarindan alinacak
kotasyon (cretleri icin farkl tarife tespit edilebilir.

(5) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Sermaye piyasas! araglarinin Borsa kotundan gikariimasi
halinde kotasyon (cretleri iade edilmez.

Kota alma licretinin belirlenmesine iliskin esaslar

MADDE 21 - (1) Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglarinin Borsa kotuna
alinmasi icin yapilan basvurular ile pazar gegis basvurularinda maktu olarak belirlenen basvuru Ucreti



alinir. Basvuru Ucreti basvurunun kabul edilmesi halinde ilk alinacak kotta kalma Ucretinden mahsup
yoluyla iade edilir. Basvurusu kabul edilmeyen veya basvurusunu geri ¢ceken ortakliklara, 6dedikleri
basvuru Ucreti iade edilmez.

(2) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglarinin
ilk defa kota alinmasinda kota alma Ucreti alinmaz. Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi
araclari Borsa kotunda olan ortakliklarin yapmis oldugu ilave kota alma basvurularinda, artirilan
sermayelerinin nominal tutari izerinden ilave kota alma Ucreti alinir.

(3) Kurulun 22/6/2013 tarihli ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Pay Tebligi (VII-
128.1)’nin 9 uncu maddesi kapsaminda satisa hazir bekletilen ortaklik haklarini temsil eden sermaye
piyasasi araglarinin satisinin gergeklesmesi sonucu kota alinan ortaklik haklarini temsil eden sermaye
piyasasl araglarindan tcret alinmaz.

(4) Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglari icin kota alma Ucreti ihrag tutari Gzerinden
hesaplanir.

(5) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borsa yatirim fonlari icin kota alma Ucreti, fon toplam degeri
Gzerinden hesaplanir.

(6) Varantlar ve sertifikalar icin acilan her yeni islem sirasina iliskin maktu bir kota alma (creti
ahnir.

(7) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borsada islem gbérmeyen nitelikte olan ortaklik haklarini
temsil eden sermaye piyasasi araclari igin toptan alis satis islemlerinde, toplam satis tutari Gzerinden
toptan alis satis islem Ucreti alinir. Borsada islem goéren nitelikteki ortaklik haklarini temsil eden
sermaye piyasasl araclarinin, sermaye artirim yontemiyle gerceklestirilen satis islemlerinden Ucret
alinmaz. Ortaklarin sahip oldugu ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglarinin satisi
durumunda satis islemlerinden ilave kota alma tarifesiyle ayni oranda lcret alinir.

(8) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Bu madde kapsaminda belirlenen (cretler fatura tarihini
izleyen 30 is glinli icerisinde 6denir.

Kotta kalma licretinin belirlenmesine iligskin esaslar

MADDE 22 - (1) Sermaye piyasas! araclari Borsa kotunda bulunan ortakliklar, ilgili sermaye
piyasas! araclari Borsa kotunda kaldiklari slirece her yil kotta kalma (creti 6derler. Bu licret, kota
alma Ucretinin 6dendigi veya ortaklik hakkini temsil eden sermaye piyasasi araglarinin kota alindigi yil
alinmaz.

a) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglari igin
kotta kalma Ucreti, bir 6nceki yilin Aralik ay1 sonu itibariyla ortakligin Borsa kotunda bulunan nominal
sermayesi Uzerinden hesaplanan tutar ve bu paylarin yillik ortalama piyasa degeri Uzerinden
hesaplanan tutarin toplamindan olusur. Ortaklik haklarini temsil eden sermaye piyasasi araglari Borsa
kotunda olmayan ancak Borsada islem goren ortakliklardan da ayni esaslarda tcret alinir.

b) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borglulugu temsil eden sermaye piyasasi araglarinda, bir
onceki yilin Aralik ayi sonu itibariyle kotta bulunan her tertip icin maktu bir kotta kalma Ucreti alinir.

c) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Borsa yatirim fonlari icin kotta kalma dcreti, bir 6nceki yilin
Aralik ayi sonu itibariyle Borsa kotunda bulunan fon toplam degeri Gzerinden hesaplanir.

¢) Varantlar ve sertifikalar icin kotta kalma licreti alinmaz.

d) Diger sermaye piyasasi araclari icin, kotta kalma Ucretinin hesaplanma esas ve usulleri
Yonetim Kurulunca belirlenir ve Kurul tarafindan onaylanir.

(2) (Degisik:RG-29/4/2016-29698) Bu madde kapsaminda belirlenen Ucretler fatura tarihini
izleyen 30 is glinii icerisinde 6denir.

Yeniden Kota Alma Ucreti

MADDE 23 - (Degisik:RG-29/4/2016-29698)

(1) Kottan cikarilan sermaye piyasasi araglarinin tekrar Borsa kotuna alinmasi durumunda
ortakliklar tarafindan yeniden kota alma (icreti, ilave kota alma Ucret tarifesine gore hesaplanir ve
fatura tarihini izleyen 30 is glinii igcinde 6denir.

DORDUNCU BOLUM
Borsada islem Gorme ve islem Gérmenin Durdurulmasi veya Sonlandiriimasi
Borsada islem gorme



MADDE 24 - (1) Yatinm araglari Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek ve Kurulca
onaylanacak esaslar cercevesinde Borsa blinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve
sistemlerde islem gorirler.

(2) Hangi dayanak varliklar Gzerine tlirev araglarin islem gorecegine ve bu araglarin asgari
unsurlarina Yonetim Kurulunun O6nerisi Gzerine Kurul tarafindan karar verilir. Bu asgari unsurlar
sunlardir:

a) Sozlesmenin tird,

b) (Miilga:RG-4/7/2019-30821)

c) Sozlesmelerin uzlasma sekli,

¢) Uzlagma fiyati hesaplama yontemi,

d) Teminat hesaplama yontemi,

e) Opsiyonun tipi ve sinifi.

(3) (Ek:RG-4/7/2019-30821) Vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile ilgili olarak daha 6nce
Kurul tarafindan onaylanmis sozlesmelerin asgari unsurlariyla ayni asgari unsurlara sahip, ayni
dayanak varlik grubu altindaki farkl dayanak varlikli s6zlesmeler ikinci fikrada belirtilen Kurul onayina
tabi olmayip, bu s6zlesmeler isleme acilmadan 15 is glini dncesinde Kurul’a bildirimde bulunulur.
Kurul tarafindan bildirimin alindigi tarihten itibaren 10 is glinl iginde olumsuz bir goris bildiriimedigi
takdirde baska bir isleme gerek kalmaksizin s6zlesmeler islem gérmeye baslar. Ancak, dévize dayali
vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri ile BIST 100 endeksinde yer almayan paylara dayali s6zlesmeler
her haltikarda ikinci fikrada belirtilen Kurul onayina tabidir.

islem gérmenin gegici olarak durdurulmasi

MADDE 25 - (1) Genel Midir, asagida yazili durumlardan birinin varligi halinde, ilgili yatirim
aracinin ve/veya ilgili yatirm aracina dayali diger yatirnm araclarinin islemlerini gegici olarak
durdurabilir:

a) Yatirimcilarin yatirim aracina iliskin kararlarini etkileyecek 6nemde bilgiler oldugunun veya
actklama yapilacaginin 6grenilmesi ve bu bilgilerden islem yapma yetkisi verilenlerin ve yatirimcilarin
seans icinde haberdar edilmesinin gerekli gérilmesi.

b) Bir yatirim araci icin saglikli bir piyasa tesekkil etmesini 6nleyecek sekilde anormal piyasa
hareketlerinin olusmasi veya islemlerin saglikli bir sekilde yiirGtiulmesini engelleyici maddi unsurlarin
ortaya ¢ikmasi.

c) Yatirm aracinin ihraggisinin ya da fon kurucusunun daha 6nce ayni konuda uyariimisg
olmasina ragmen, Borsa tarafindan istenen bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda tutulanlar dahil
kayitlari vermemesi, zamaninda veya istenen sekliyle vermemesi, incelemelere veya denetimlere
misaade etmemesi.

(2) (Degisik:RG-3/4/2019-30734) Genel Mdir, bir yatirim aracina iliskin Borsa islemlerini en
fazla bir ay icin durdurabilir. Bir ayi asan sireler igin Yonetim Kurulu karari gereklidir.

(3) Genel Midyiir, birinci fikradaki yetkilerini gérevlendirecegi Genel Mudir Yardimcisina veya
Genel Midir Yardimcilarina devredebilir.

(4) Bir yatinnm aracinin Borsada islem gérmesinin gecici olarak durdurulmasi halinde bu durum
gerekcesiyle birlikte KAP’ta duyurulur ve Kurula bildirilir.

(5) Yonetim Kurulu, islem goérmenin gecici olarak durdurulmasina iliskin olarak piyasalar,
pazarlar, platformlar ve sistemler bazinda uygulama esaslarini belirlemeye yetkilidir. S6z konusu
esaslar Kurul onayina sunulur.

Borsada islem gérmenin siirekli olarak sonlandirilmasi

MADDE 26 — (1) Yatirim araglarinin Borsada islem gérmesinin stirekli olarak sonlandirilmasi igin
gereken sartlar ve esaslar piyasa, Pazar, platform ve sistem bazinda Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenerek Kurul onayina sunulur.

(2) Yatinm araglarinin Borsada islem gérmesinin slirekli olarak sonlandirilmasi halinde bu
durum gerekgesiyle birlikte KAP’ta duyurulur ve Kurula bildirilir.

Yabanci para birimi lizerinden islem gorme

MADDE 27 - (1) Yonetim Kurulu, belirleyecegi usul ve esaslar ¢cercevesinde, yatirim araglarinin
Borsada yabanci para cinsinden islem gérmesine karar verebilir.



Borsa disi islemlerin Borsaya bildirimi ve tescili

MADDE 28 - (1) Yatinm kuruluslari tarafindan Borsada islem goren, kote olan veya Borsa
kaydinda bulunan menkul kiymetler ile ilgili olarak Borsa disinda yapilan alim satim islemlerinin
Yonetim Kurulunun belirledigi ve Kurulun onayladigl sartlarla Borsaya tescil ettirilmesi gerekir.
Borsaya tescil edilen islemlere iliskin bilgiler Yonetim Kurulunun belirleyecegi usul ve esaslar
cercevesinde kamuya duyurulabilir.

BESINCi BOLUM
Emirlerin iletilmesi ve Eslestirilmesi

Miisteri emirlerinin verilis sekli

MADDE 29 - (1) Misteriler, Borsada islem goren yatirim araglarina iliskin alim satim emirlerini
Kurul dizenlemeleri gergevesinde islem yapma yetkisi verilenlere iletirler. Musterilerin, islem yapma
yetkisi verilenlere ait farkl iletisim kanallarindan Borsaya erisimine iliskin usul ve esaslar Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir.

(2) Borsaya iletilen emirler Borsada isleme dénismeden 6nce Yénetim Kurulunca belirlenen
usul ve esaslar cercevesinde islem yapma vyetkisi verilenler tarafindan degistirilebilir veya iptal
edilebilir.

(3) islem yapma yetkisi verilenler, miisterilerinin verecekleri alim satim emirlerini kismen veya
tamamen kabul etmeyebilirler. Ancak bu halde gerekcesiyle birlikte durumu mdsterilerine veya
onlarin temsilcilerine derhal bildirmeleri gerekir.

(4) Mdasteriler tarafindan Borsada gerceklestirilmek (izere verilen ve islem yapma yetkisi
verilenler tarafindan kabul edilen emirler, Borsaya iletilir.

Emirlerin Borsaya iletilmesi

MADDE 30 - (1) islem yapma yetkisi verilenler Yénetim Kurulu tarafindan piyasa, Pazar,
platform ve sistem bazinda belirlenen emir tiplerine uygun emirleri, Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen yontemlerle ve emir iletim araclarini kullanarak Borsaya iletirler veya iletilmesini saglarlar.

(2) Borsaya iletilen emirler; Yonetim Kurulunca belirlenen ve Kurulca onaylanan usul ve esaslar
cercevesinde ilgili yatirnm aracinin islem gordigl piyasa, Pazar, platform ve sistemlerin seanslarina,
ilgili seanslarda gecerli olan emir kabul slrelerine, emir kabul esaslarina ve islem yontemlerine, emir-
islem kurallarina gére kabul edilirler veya reddedilirler.

Emirlerin eslestirilmesi

MADDE 31 - (1) Yonetim Kurulu tarafindan; piyasalar, pazarlar, platformlar, sistemler, islem
goren yatirim araglari, emir tirleri ve belirlenmis olan seans boéliimleri bazinda farkh islem yéntemleri
ve eglestirme esaslari belirlenebilir.

(2) Yatirim araglarinin Borsa’da alim satiminda, temel olarak “tek fiyat” ve “cok fiyat” islem
yontemlerinin kullaniimasi esastir. Bu islem yontemleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ilke ve
esaslar ¢cercevesinde, ayri ayri veya bir arada kullanilabilir.

a) Tek fiyat yontemi, bir yatirim araci igin Borsaya iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
zaman dilimleri boyunca toplanarak giin icinde bir kere veya birden fazla kez tekrar edilmek suretiyle
en c¢ok islem miktarini gerceklestirecek sekilde ve belirlenen 6ncelik ve islem kurallarina uygun olarak
tek bir islem fiyatindan eslestirilmesi yontemidir.

b) Cok fiyat yontemi, bir yatirim araci icin Borsaya iletilen emirlerin Borsa tarafindan belirlenen
islem sireleri boyunca sirekli olarak ve belirlenen 6ncelik ve islem kurallarina uygun olarak farkli
fiyat seviyelerinden eslestiriimesi yontemidir.

(3) Piyasalara, pazarlara, platformlara ve sistemlere iletilen ve kabul edilen bitin emirlere
Borsa sistemi tarafindan bir emir numarasi verilir. Emir numarasi verilen emirler, Yonetim Kurulunca
belirlenen usul ve esaslar cercevesinde gecerli olan emir, islem ve 6ncelik kurallarina gére bekleyen
diger emirlerle eslestirilerek isleme donlisir ya da isleme dénismeden ilgili emir defterine kaydedilir.

(4) Borsa sistemine kaydedilen emirlerin eslestirilmesinde dncelik kurali olarak sirasiyla fiyat ve
zaman oOnceligi kurallari uygulanir. Fiyat 6nceligi kural, daha disuk fiyatl satim emirlerinin, daha
yuksek fiyatli satim emirlerinden; daha yiksek fiyath alim emirlerinin ise daha dusik fiyath alim
emirlerinden 6nce karsilanmasini; zaman o6nceligi kurali da fiyat esitligi halinde sisteme zaman
acisindan daha once kaydedilen emirlerin 6ncelikli karsilanmasini ifade eder.



(5) Borsa bilnyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde uygulanacak
islem tirleri, emir tirleri ve bunlara iliskin isleyis esaslari Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve
Kurul onayina sunulur.

(6) Borsa tarafindan gerek gorilmesi halinde belirlenen kurallar cercevesinde faaliyette
bulunmak ve piyasanin isleyisine destek olmak Uzere piyasa yapici ve/veya likidite saglayicilar
gorevlendirilebilir. Piyasa yapicilarin ve likidite saglayicilarin faaliyette bulunacagl piyasa, Pazar,
platform ve sistemler ile tabi olacaklari kurallar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

Olusan fiyatlarin ve islemlerin Borsa kaydina alinmasi, ilgililere bildirilmesi ve ilani

MADDE 32 - (1) Borsada gergeklestirilen alim satim islemlerine iliskin fiyatlar ve islem
miktarlari Borsa kaydina alinir.

(2) Borsada gergeklestirilen alim satim islemlerine iliskin bilgiler Borsa tarafindan belirlenen
usul ve esaslar cercevesinde ilgili taraflara bildirilir. S6z konusu bilgiler hakkinda herhangi bir
uyusmazlik olusmasi durumunda Borsa kayitlari esas alinir.

(3) Borsa tarafindan kayda alinan fiyatlar ve islem miktarlari, Yonetim Kurulunca belirlenen usul
ve esaslar cercevesinde ilan edilir.

(4) Borsa biinyesindeki degisik piyasalar, pazarlar, platformlar ve sistemlerde gerceklesen
islemler i¢in farkl kayda alma ve ilan sartlari belirlenebilir.

Finansal dlgiitlere iligkin esaslar

MADDE 32/A - (Ek:RG-15/11/2019-30949) (Degisik:RG-23/7/2025-32964)

(1) Borsa, yasal cercevesi ve denetim uygulamasi itibariyla Uluslararasi Menkul Kiymetler
Komisyonlari Orgiitii ilkelerine uyumlu finansal &lgiitlerin listesini ve uyuma iliskin bilgileri kamuya
aciklar.

Finansal dlgitler yoneticisinin sorumlulugu

MADDE 32/B- (Ek:RG-23/7/2025-32964)

(1) Borsa, finansal 6l¢litler yoneticisi sifatiyla, 6l¢itlerin olusturulmasi, gézetimi ve denetimine
yonelik tiim sireclerden sorumludur. Borsanin bu sorumlulugu;

a) Finansal o6lgttlerin kullanim amacina uygun olarak olusturulmasini ve buna yonelik kural
setlerinin belirlenmesini,

b) Finansal élgitlerin dogru ve zamaninda hesaplanmasini, yayimlanmasini ve dagitiimasini,

c) Veri olmamasi veya yetersiz veri olmasi, piyasa stresi veya piyasanin kapanmasi ile finansal
altyapi kuruluslarinin kritik nitelikteki hizmetlerini yerine getirememeleri gibi durumlarda alinmasi
gereken tedbirleri de kapsayacak ve finansal 6lgiitiin hesaplanmasi siireglerine etki eden kararlarin
seffaf olarak izlenebilmesini miimkiin kilacak sekilde operasyonlarinin yirutiilmesini,

¢) Finansal o6lgltiin olusturulmasi, yayimlanmasi, dagitiimasi ve operasyonundan sorumlu
gerekli donanim ve uzmanliga sahip bir gbzetim fonksiyonu ile kontrol sistemi de dahil olmak {izere,
finansal 6lglitiin hesaplanmasi siireci igin glivenilir ve seffaf bir ydonetim, gézetim ve hesap verebilirlik
yontemlerinin olusturulmasini icerecek sekilde yonetimini,

d) Finansal olgltlerin olusturulma, hesaplanma ve yayimlanma sireglerinin bitinlGginin ve
bagimsizliginin saglanmasini,

e) Cikar catismalarinin tespit edilmesine, aciklanmasina, yonetilmesine, énlenmesine veya
azaltilmasina iliskin politika ve kurallarin olusturulmasini,

f) Finansal Olcitlerin, dlgcmeyi hedefledigi degisimleri yansitip yansitmadigi, belirlenen kural
setlerine uygun hesaplanip hesaplanmadigl ve Borsanin finansal 6l¢it hesaplamalarina iliskin diger
karar ve uygulamalariyla ilgili ihbar ve sikdyetlere yonelik uygun mekanizmalarin kurulmasini,

g) Esaslari Borsa tarafindan yapilacak dizenlemelerde belirlenmek Uzere, finansal olglt
hesaplama sireclerine iliskin tiim kayitlarin en az 5 yil stireyle saklanmasini,

kapsar.

(2) Borsa, finansal Olcutlerin olusturulmasi, hesaplanmasi, yayimlanmasi, sirekliliginin
saglanmasina yonelik slrecler icin kural setleri olusturur ve bu setleri internet sitesinde yayimlar.
Borsa, finansal dlgiite yonelik kural setlerinde degisiklik yapmayi gerektirecek durumlari tespit etmek
amaciyla ilgili finansal 6l¢iitiin 6lgmeyi hedefledigi degisimlerin kosullarini periyodik olarak kontrol
eder. Finansal Olgltlerin taniminin degismesi, 6lcmeyi hedefledigi degisimleri temsil edememesi,



hesaplanmasi icin gerekli asgari bilesenin olmamasi, veri yetersizligi, mevzuattaki veya piyasa
yapisindaki degisiklikler nedeniyle veya farkli bir nedenle kural setlerinde degisiklik yapilabilir. Borsa,
kural seti degisikliklerini gerekgeleri ile birlikte internet sitesinde ilan eder. Kural setlerinin
olusturulmasi ile bu setlerde degisiklik yapilmasina iliskin esaslar, Borsa tarafindan yapilacak
diizenlemelerde belirlenir.

(3) Birinci fikranin (f) bendinde ifade edilen ihbar ve sikayet yontemlerine iliskin esaslar, Borsa
tarafindan yapilacak diizenlemelerde belirlenir.

(4) Borsa, finansal olciitlere iliskin denetim kayitlari dahil sahip oldugu bilgi ve belgeyi talep
halinde Kurula ve finansal dlgit yararlanicilarinin diizenleyici otoritelerine iletmekle sorumludur.

(5) Eger mevcut gikar ¢atismasi yeterli bicimde yonetilemezse, Kurul Borsadan gikar ¢atismasini
yaratan faaliyetleri ya da iliskileri sonlandirmasini veya finansal O6lgitiin hesaplanmasina son
verilmesini isteyebilir.

Finansal dlgiitlerde disaridan hizmet alimi

MADDE 32/C- (Ek:RG-23/7/2025-32964)

(1) Borsa, finansal oélgltlerin hesaplanmasinda kullanilmak Uzere yatirim araglarinin fiyatlari,
getirileri veya oranlari dahil ihtiyac duydugu verileri disaridan hizmet alimi kapsaminda temin
edebilir.

(2) Borsa, disaridan hizmet alimi ve veri temini sireglerini takip ve kontrol eder. Bu kapsamda
asgari olarak;

a) Disaridan hizmetin kimden alindiginin ve rollnin internet sitesinde ilan edilmesini,

b) Disaridan hizmet sunan tarafin Ustlendigi roller ve sorumluluklar ile bunlarin uymasi gereken
standartlarin, disaridan alinan hizmete iliskin bilgi, belge ve kaynaklara erisim yetkisini de kapsayacak
sekilde yazili kurallara baglanmasini,

c) Disaridan hizmet sunan tarafin belirlenen standartlara ve kurallara uyumunun takibini,

¢) Disaridan hizmet sunan taraflardan kaynaklanan operasyonel riskleri ortadan kaldirmak icin
olagansti durum planlari da dahil olmak tizere gerekli tedbirlerin alinmasini,

saglar.

(3) Finansal olgitlerde disaridan hizmet alimina iliskin esaslara, Borsa tarafindan yapilacak
diizenlemelerde yer verilir.

Finansal olgiitlere yonelik cikar catismalarinin 6nlenmesi

MADDE 32/¢- (Ek:RG-23/7/2025-32964)

(1) Borsa, cikar gatismalarinin tespit edilmesi, agiklanmasi, yonetilmesi, 6nlenmesi veya
azaltilmasi kapsaminda, finansal 6lgitiin tasidigi risklerin seviyesine uygun sekilde asgari olarak;

a) Mevcut ve olasi gikar ¢atismalarinin finansal élgitlere iliskin streglerini etkilememesini,

b) Kisisel menfaat, iliski veya is iliskilerinin, Borsanin yonetici sifatiyla gerceklestirdigi
faaliyetlerin ifasini olumsuz etkilememesini,

c) Cikar gatismasi veya c¢ikar ¢atismasi algisi olusmasinin 6nlenmesi ve birimler arasindaki
sorumluluklarin net bir sekilde belirlenmesi igin finansal 6lgitlerin hesaplanmasi siireglerinde ¢alisan
birimlerin yetki ve sorumluluk alanlarinin ayristiriimasini,

¢) Finansal olgttlerin, kullanicilara sunulmadan 6nce Borsanin belirledigi standartlara ve
kurallara uygun olarak kontrol siireclerinden gecmesini ve gerekli mesleki tecriibeye sahip c¢alisanlar
tarafindan gézden gegcirilmesini,

d) Borsanin agiklama veya bilgi verme yukumlaltkleri sakh kalmak kaydiyla, Borsa tarafindan
Uretilen, alinan veya girilen veri, bilgi ve diger girdilerin gizliliginin korunmasini,

e) Cikar catismasi riski barindiran faaliyetleri yerine getiren calisanlar arasinda ve calisanlar ile
Uglncd taraflar arasinda finansal dlcutleri etkileyebilecek bilgi alisverislerini kontrol etmek icin gerekli
etkin sistem ve yontemlerin gelistirilmesini,

f) Ucret politikalarinin, finansal élciitlerin hesaplanmasinda gérev alan calisanlarin, dogrudan
veya dolayl olarak finansal olgitlerin seviyesi lzerinden 6dillendiriimesine imkan vermeyecek
sekilde olusturulmasini,



g) Borsanin kontrol ve ortaklik yapisindan veya tiim Borsa istanbul Grubu galisanlarinin finansal
Olcltlere iliskin diger gikarlarindan kaynaklanan mevcut ve olasi ¢atismalarin en aza indirilmesine
yonelik kural ve 6nlemlerin belirlenmesini,

g) Borsanin finansal olgltlerin hesaplanmasina iliskin faaliyetleriyle; Borsa istiraklerinin
faaliyetleri veya Borsanin diger faaliyetleri arasindaki c¢ikar ¢atismalarini 6nlemek, azaltmak veya
acitklamak icin gerekli tedbirlerin alinmasini,

h) Borsa ortaklik yapisindan veya Borsanin kontroliinden kaynaklanan c¢ikar gatismalarinin
finansal 6l¢lt yararlanicilarina ve Kurula zamaninda agiklanmasini,

saglar.

(2) Borsa gerekli gormesi halinde gikar ¢atismalarinin 6nlenmesi amaciyla ek tedbirler alabilir.

(3) Birinci fikrada yer alan hususlarin nasil yiritllecegine iliskin esaslara Borsa tarafindan
yapilacak diizenlemelerde yer verilir.

(4) Borsa tarafindan mevcut veya potansiyel bir ¢ikar catismasinin tespiti durumunda, ¢ikar
¢atismasinin seviyesine bagli olarak Borsa, olusturdugu kural setine uyulup uyulmadiginin periyodik
olarak gozden gecirilmesi ve raporlanmasi icin yeterli tecriibe ve imkanlara sahip bir bagimsiz dis
denetgci gorevlendirir. Bu denetimlerin sikhgi, Borsanin finansal 6lgite iliskin faaliyetlerinin boyutu ve
karmasikhk seviyesi ile ilgili finansal 6l¢itiin kullaniminin yayginhg ve derinligi dikkate alinarak
belirlenir.

(5) Her tarlt cikar catismasi, bildirim usul ve esaslari Borsanin ilgili dizenlemelerinde
belirlenmek Gzere, Kurula, finansal 6l¢it yararlanicilarina ve ilgili diger taraflara bildirilir ve Borsanin
internet sitesinde duyurulur.

Finansal olgiitlere yonelik kontrol sistemi

MADDE 32/D- (Ek:RG-23/7/2025-32964)

(1) Borsa tarafindan finansal olgitlerin girdi ve ciktilari da dikkate alinarak, mevcut veya olasi
¢ikar catismalarinin 6nem derecesine uygun sekilde bir kontrol sistemi olusturulur. Kontrol sistemi
asgari olarak;

a) Finansal 6l¢ttlerde gikar catismalarinin 6nlenmesine yonelik olarak bu Yonetmelikte yer alan
esaslar dikkate alinarak cikar ¢catismalarini,

b) Finansal olgitlerin hesaplanmasi sireglerinde finansal olgitlin  glvenilirliginin  ve
bltinliginln saglanmasina yonelik olarak alinan 6nlemleri,

c) Finansal olgitlerde kullanilan girdilerin kaynagina iliskin detayl inceleme asamalarini da
icerecek sekilde girdilerin butunligline yonelik olarak alinan énlemleri,

¢) Hesap verebilirlik ve sikdyet mekanizmalarinin iglerligine iliskin 6nlemleri,

d) Operasyonel riskler dahil olmak (izere, risklerin yonetilmesi icin olusturulan altyapi, politika
ve yontemleri,

e) Ortaya cikabilecek olasi usulstzliikleri veya uyumsuzluklari erken haber almayi mimkin
kilan ve bu neviden vakialarin gerektiginde Borsa disindaki bir makama bildirilebilmesi imkanini da
sunan etkili bir ihbar mekanizmasini,

f) Finansal olcutlerin hesaplanmasi sireclerinde gerekli bilgi ve tecriibeye sahip ¢alisanlarin
gorevlendirilmesine ve bu calisanlarin uzmanliklarinin periyodik olarak gézden gecirilmesine iliskin
dizenlemeleri,

g) Finansal olgltlerin hesaplanmasi siireclerinde gorev alan calisanlarin etik degerler, c¢ikar
catismalarinin dnlenmesi ve operasyonel siireklilik gibi konulari da kapsayan egitim programlarina
iliskin diizenlemeleri,

kapsar.

(2) Finansal olgutleri kontrol sistemine iliskin esaslara ve borsa disi veri kullanilarak
hesaplanmasi durumunda uyulacak ek kurallara Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelerde yer
verilir.

Finansal dlgitlerin gézetimi

MADDE 32/E- (Ek:RG-23/7/2025-32964)

(1) Gozetim mekanizmasi asgari olarak;



a) Gozetim fonksiyonunun yurutilmesinde gorev alacak tim personelin, gbrev tanimi ve bu
personelin segiminde esas alinacak kriterleri, gozetim sorumlulugunun bir komite veya c¢alisma
grubuna verilmesi halinde komitede gorev alacaklara iliskin 6zet bilgilerin olusturulmasi, bunlarin
aday gosterilmesi, secilmesi, azledilmesi ve degistirilmesine iliskin sirecleri ve bunlardan cikar
catismasinin engellenmesi kapsaminda beyan alinmasi slreglerini,

b) Finansal ol¢iitlerin 6zellikleri ile hedeflenen, beklenen veya bilinen kullanim alanlarinin ve
tespit edilen mevcut veya potansiyel c¢ikar c¢atismalarinin 6nem dizeyinin incelenmesi ve
degerlendirilmesi siireglerini,

c) Finansal olgltlerin taniminin ve finansal olgitlerin belirlenen 6lgim amaglarini uygun bir
bicimde gostermeye devam edip etmediginin tespiti amaciyla kural setlerinin periyodik olarak gézden
gecirilmesine iliskin kurallari,

¢) Kural setlerinde yapilan veya yapilmasi 6ngérilen degisikliklerin incelenmesi ve finansal
Olglt yararlanicilarinin s6z konusu degisikliklere iliskin gortslerinin alinmasi veya degisikliklerin
yapilmasinin talep edilmesine iliskin kurallari,

d) Finansal olcute iliskin sorunlar ve riskler hakkinda surekli bilgi sahibi olmak icin alinacak
tedbirleri ve miimkiin oldugu 6lglide finansal 6lgltlin i¢ ve dis incelemelerinin yaptiriimasina iliskin
kurallari,

e) Finansal 6lgutlerin hesaplanmasina son verilmesi halinde, konuya iliskin olarak finansal olgut
yararlanicilarinin goérislerinin alinmasinda izlenecek kurallar dahil olmak (izere son vermeye iliskin
sureglerin gozden gecirilmesi ve onaylanmasina iliskin kurallari,

f) Finansal olc¢utlerin, disaridan hizmet alimi kapsaminda hesaplanmasi da dahil olmak (zere,
yonetim ve operasyonlarinin gézetilmesine iliskin kurallari,

g) ic ve dis denetim sonuglarinin degerlendirilmesi ve bu denetimlerin sonuglarinda énerilen
iyilestirici 6nlemlerin uygulamalarinin takip edilmesine iliskin kurallari,

g) Finansal olcutlerin kural setlerine uygun olarak hesaplandiginin ve varsa hesaplamalarda
dikkate alinan uzman takdirlerinin ve borsa disi veri sunanlarin denetlenmesine iliskin kurallari,

kapsar.

(2) Borsanin sermayesinde pay sahibi olanlarin, yonetim kontrolini elinde tutanlarin veya
Borsanin ve/veya bagh sirketlerinden birinin gosterdigi faaliyet veya eylemler sebebiyle ¢ikar
¢atismalarinin  dogdugu durumlarda; Borsa, hakkinda bilgi sahibi oldugu finansal olgit
yararlanicilarinin, lisansl kullanicilarinin ve diger Borsa disi veri sunanlarin dengeli bir sekilde temsil
edildigi ve olusan gikar ¢atismasini bertaraf edecek sekilde faaliyette bulunacak bagimsiz bir gézetim
yapisi kurar.

(3) Finansal olgitlerin gozetim fonksiyonuna iliskin esaslar ile borsa disi veri kullanilarak
hesaplanmasi durumunda uyulacak ek kurallara Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelerde yer
verilir.

Finansal dlgiitlerin olusturulmasi

MADDE 32/F- (Ek:RG-23/7/2025-32964)

(1) Borsa, finansal dlgttleri tasarlarken 6lgmeyi hedefledigi degisimlerin ekonomik gerceklerini
dogru ve givenilir bir sekilde yansitmayl amaclar ve bu amaca erismek igin finansal olgltlerin
fiyatinda, oraninda veya degerinde bozulmaya yol acabilecek i¢sel faktorleri bertaraf eder.

(2) Borsa, finansal olcitlerin hesaplamalarina iliskin olarak yeterli seffafligi saglamakla
yukUmladar. Borsa, finansal olgitlerin tasariminda uygun distigi olgide ve bunlarla sinirl olmamak
Uzere;

a) Olgiilmesi hedeflenen degisime uygun ve yeterli biyiikliikte drneklem kullaniimasini,

b) ilgili pazarin biyiklugind ve likiditesini,

c) Karsilastirmali olarak finansal 6l¢iitiin hesaplanmasina temel teskil eden pazarin biyaklagi
ile pazarda gerceklesen islem hacmini,

¢) Gergeklesen islemlerin piyasa katilimcilari arasinda dagilimini,

d) Piyasa dinamiklerini,

dikkate alir.



(3) Borsa, faize dayali finansal 6l¢itlerin hesaplanmasinda; islemlerin yapildigl zaman ile girdi
verilerinin saglandigl zaman arasindaki herhangi bir piyasa olayinin etkisini dikkate almak, islem
verilerinden enterpolasyon veya ekstrapolasyon yapmak veya borsa disi veri sunanlarin veya diger
piyasa katilimcilarinin kredi puanindaki degisiklikleri yansitmak suretiyle verilerde diizeltme yapabilir.

(4) Borsa, faize dayal swap islemleri gibi faize dayali finansal 6l¢ttu etkileyebilecek nitelikteki
islemlerin, dlclte olan etkisini belirlemek amaciyla duyarlilik analizleri yapabilir.

(5) Finansal Olgutlerin tasariminda kullanilan verinin yeterliligi, veri hiyerarsisi ve O0lclt
hesaplamalarina yoénelik seffafligin saglanmasina yonelik esaslar, Borsa tarafindan yapilacak
diizenlemelerde belirlenir.

(6) Borsa, finansal olgiitlerin taniminin degismesi, 6lgmeyi hedefledigi degisimleri temsil
edememesi, hesaplanmasi icin gerekli asgari bilesenin olmamasi veya veri yetersizligi, mevzuattaki
veya piyasa yapisindaki degisiklikler nedeniyle veya farkli bir nedenle finansal Olgitlerin
hesaplanmasina son verebilir. Son vermeye iliskin esaslar Borsa tarafindan yapilacak diizenlemelerde
belirlenir.

Borsa disi veri kullanilarak finansal 6l¢iit olusturulmasi

MADDE 32/G- (Ek:RG-23/7/2025-32964)

(1) Borsa, finansal olgiitlerin hesaplamasinda veri sunmaya yetkili kendisi disindaki kurumlar
tarafindan temin edilen verileri, bu verilerin toplanmasi ve iletilmesi sireglerine yonelik uygun
kontrol sistemlerini olusturmak kaydiyla kullanabilir. Kontrol sistemi, verinin temin edilecegi dis
kaynagin secimi, verilerin ne sekilde temin edilecegi ve verinin bitunligu ile gizliliginin ne sekilde
saglanacagl hususlarini kapsar. Borsa, finansal 6l¢litin borsa disi veriye dayanilarak olusturulmasi
durumunda gozetecegi diger esaslari ilgili dlizenlemelerinde belirler.

Denetim

MADDE 32/G- (Ek:RG-23/7/2025-32964)

(1) Borsa, finansal 6l¢iit hesaplama sireglerini, bu sireglerin kural setlerine ve ilgili mevzuatina
uyumunu, Borsa tarafindan yapilacak ilgili diizenlemenin yururliige girmesinden alti ay sonra ilk kez
ve daha sonra iki yilda birden az olmamak kosuluyla gézden gecirmek ve raporlamak Uzere yeterli
tecrlibe ve bilgiye sahip, bagimsiz i¢ veya dis denetgi gérevlendirir. Bu denetimlerin sikligl, Borsanin
finansal olglte iliskin faaliyetlerinin boyutu ve karmasiklik seviyesiyle orantili olarak belirlenir.

Emirlerin ve islemlerin Borsa tarafindan iptali

MADDE 33 - (1) Asagidaki sartlarin varhigi halinde, isleme taraf olan islem yapma yetkisi
verilenlerden en az birinin basvurusu (zerine veya re’sen, bekleyen emirlerin veya gerceklesen
islemlerin tamami veya bir kismi Borsa tarafindan iptal edilebilir.

a) Bilgisayar sistemlerinden kaynaklanan hatalar.

b) islem yapma yetkisi verilenlerden en az biri veya Borsa personeli tarafindan alim satim
sistemlerine iletilen hatali emir veya emirler sonucunda gergeklesen islemler.

c) islem yapma vyetkisi verilenlerin ve/veya islem géren yatinm araglarinin islemlerini
durduracak diger maddi unsurlar.

(2) iptal islemi, seansin tamamina veya bir bdlimiine iliskin olarak gerceklestirilebilir. Emir
gonderen taraflar ve/veya islem goren vyatirm aracglari bazinda emir veya islem iptali
gerceklestirilebilir.

(3) iptal karari; birinci fikranin (a) ve (c) bentlerindeki sartlarin varligi halinde Genel Miidiir veya
gorevlendirilen Genel Midir Yardimcilari; (b) bendindeki sartin varligi halinde ise Genel Mudir,
gorevlendirilen Genel Midir Yardimcilari veya ilgili Piyasa Muduru tarafindan alinabilir.

(4) iptal kararlari, ayni giin KAP’ta ilan edilir.

(5) Borsa biinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde sermaye piyasasi
araclarinin ihracina yonelik olarak birincil piyasada girilen emirler veya gerceklesen islemler igin
Yonetim Kurulu tarafindan ilave iptal kurallari belirlenebilir.

ALTINCI BOLUM
Gergeklesen islemlere iliskin Yiikiimliiliikler
Borsa islemi ve Borsa isleminin takasi



MADDE 34 - (1) Borsa islemi; alim satim emirlerinin Borsaya iletilmesini, bu emirlerin Borsa
kurallarina gore eslestirilmesini ve bu surette gerceklestirilen islemlere iliskin yukamldliklerin
Borsanin ve ilgili takas ve saklama kuruluslarinin diizenlemelerinde belirtilen yontemlerle ve siireler
icerisinde yerine getirilmesini ifade eder.

(2) Borsa, takas islemlerini kendi blinyesinde yapabilecegi gibi, bir merkezi takas kurulusunu da
gorevlendirebilir. Borsanin bu konudaki karari Kurulun onayina tabidir.

(3) Borsa, takas islemlerinin Borsa blinyesinde gercgeklestirilmesi halinde, 30/5/2013 tarihli ve
28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari
Hakkinda Genel Yonetmelik hiikiimlerine tabi olur ve islem teminatlari, temerrit ve garanti fonu ile
ilgili ve gerekli diger dlizenlemeleri yapar.

Alm satim yikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi ve temerriit

MADDE 35 — (1) Borsada alim satim, pesin esasina gore Turk lirasi ile yapilir. Pesin esasi, alim
satim islemlerinden kaynaklanan yikimliliklerin islemin Borsada yapildigi glin itibariyle kesinlesmesi
ve bedelin 6denmesi ile teslimin Borsa diizenlemelerinde ve ilgili mevzuatta 6ngorilen sirelerde ve
yontemle yapilmasini ifade eder.

(2) Yonetim Kurulu, ilgili mevzuat gercevesinde piyasa, Pazar, platform ve sistem bazinda
islemlerin yabanci para birimi ile yapilmasina, bedelin yabanci para birimi Gizerinden 6denmesine ve
pesin esasi disinda islem yapilmasina karar verebilir. Kanunun 52 nci maddesinin altinci fikrasi hiikm
saklidir.

(3) Kesinlesen alim satim islemlerine iliskin ylkimlalUklerin mevzuatta 6ngorilen sire ve
yontemler cercevesinde yerine getirilmesi sarttir. Belirlenen sireler icinde yukimlGligini yerine
getirmeyenler herhangi bir bildirime gerek kalmaksizin temerriide diismis sayilir. Temerrit halinin
sona erdirilmesi icin yapilacak islemler ilgili mevzuat hiikiimleri cercevesinde yerine getirilir.

Briit takas ve depo sarti

MADDE 36 — (1) Genel Mudir gerekli gordligt hallerde; piyasa, Pazar, platform, sistem, yatirim
aracl, ihraggl, fon kurucusu, islem yapma yetkisi verilenler ya da emir veren veya islem yapan gergek
veya tlzel kisi bazinda brit takas zorunlulugu veya belirli bir siireyle piyasa, Pazar, platform, sistem,
yatirim araci veya yatirimci bazinda, iletilen alim satim emirleri igcin emir konusu nakit tutarin ve/veya
yatirim araglarinin bir kisminin veya tamaminin Borsaya, islem yapma yetkisi verilenlere, bir bankaya
veya takas ve saklama kurulusuna, emir Borsaya iletiimeden 6nce depo edilmis olmasi sartini
getirebilir.

YEDINCi BOLUM
Piyasalarin, Pazarlarin, Platformlarin ve Sistemlerin Olusturulmasi,
isletimi ve Yonetimi

Borsada olusturulan piyasalar, pazarlar, platformlar ve sistemler

MADDE 37 - (1) Yonetim Kurulu karari ile Borsada yatirim araglarinin, ihraggilarin, alicilarin ve
saticilarin nitelikleri, kota alma, islem gorme ya da alim satim sartlari, likidite durumlari ve benzeri
Olgltler dikkate alinarak yatirim araglarinin islem gorecegi farkli piyasalar, pazarlar, platformlar ve
sistemler kurulabilir. Her bir piyasa, Pazar ve platform icin farkl isleyis kurallari olusturulabilir. Borsa
blinyesindeki piyasalar, pazarlar ve platformlar ayni sistem Uzerinde isletilebilecegi gibi, ayri ayri veya
gruplandirilarak farkh sistemler (zerinde de isletilebilir. Yonetim Kurulu bu konuda gerekli
dizenlemeleri yapar ve Kurul onayina sunar.

(2) YOnetim Kurulu karari ile piyasalar, pazarlar, platformlar ve sistemler birlestirilebilir, kismen
veya tamamen kapatilabilir; gerektiginde isletimde kullanilan altyapilar yenilenip, degistirilebilir;
piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin emir, islem ve isleyis esaslarinda degisiklikler
yapilabilir.

(3) Borsa biinyesinde faaliyette bulunan piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin
sartlarindan veya altyapidan kaynaklanan ve islemlerin dizenli, glivenilir bir sekilde gerceklesmesini
engelleyen veya engelleyebilecek unsurlar, gelismeler ve beklenmedik olaylar gibi olaganisti
durumlarin ortaya ¢cikmasi halinde Genel Mudir, islemlerin sirdirilmesi amaciyla ilgili piyasalarin,
pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin emir, islem ve isleyis esaslarinda, olaganisti durum devam
ettigi slirece, seansin acilis ve kapanis saatlerini degistirmek, islemleri durdurmak veya kisitlamak,



glnliuk fiyat degisim limitlerini degistirmek gibi gecici degisiklikler yapmaya ve bu degisiklikleri
uygulamaya yetkilidir.

Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin isletimi ve yonetimi

MADDE 38 - (1) Borsa, biinyesinde olusturulan piyasalari, pazarlari, platformlari ve sistemleri
Olceklendirerek islem goren yatinm araglarinin niteligi ve gerektirdigi alim satim sartlari
dogrultusunda alim satim emirlerinin givenli ve hizli bir sekilde iletilmesine, eslestirilmesine,
gerceklesen islemlerin ve olusan fiyatlarin tespitine ve ilanina, emir ve islem bilgilerinin veri
tabanlarina kaydedilerek erisime ve kullanima hazir halde saklanmasina imkan saglayan teknik
altyapiyi, donanimi ve yazilimlari temin eder.

(2) Borsa, borsacilik faaliyetlerini yirttirken ginlik isleyisinde karsilasabilecegi her tarli
kesintiye karsi is strekliligi planlarini yapar.

(3) Yonetim Kurulu bu kapsamda gereken idari, teknik ve mali diizenlemeleri yapar.

Piyasalarin, pazarlarin, platformlarin ve sistemlerin gecici olarak kapatilmasi

MADDE 39 - (1) Olagan disi gelismelerin meydana gelmesi halinde, Borsa biinyesinde
faaliyette bulunan piyasalarin, pazarlarin, platformlarin veya sistemlerin bes islem giinline kadar
gecici olarak kapatilmasina Yonetim Kurulu karar verebilir. Yonetim Kurulu bu yetkisini Genel Middre
devredebilir. Bes islem glinlini asan durumlarda Yonetim Kurulu karar alir ve onaylanmak lzere
Kurula iletir.

(2) Borsanin piyasa, Pazar, platform veya sistem bazinda kapatilma nedenlerine, kapatilma
surelerine ve yeniden acilis tarihlerinin kamuoyuna duyurulmasina iliskin usul ve esaslar Yonetim
Kurulunca belirlenir.

Borsanin galisma zamani

MADDE 40 - (1) Borsa binyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde
seans vyapilacak glinleri ve saatleri Yonetim Kurulu belirler. Ayrica Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenen olagan disi durumlarda gecerli olmak Uzere, seans yapilacak glinler ve seans saatleri
piyasa, Pazar, platform ve sistem bazinda Genel Muddr tarafindan belirlenebilir ve KAP’ta duyurulur.

SEKiziNCi BOLUM
Denetim ve Gozetim

Borsanin diizenleme, denetim ve gézetim yetkisi

MADDE 41 — (1) Borsa, Kanunla ve diger mevzuatla kendisine verilen yetkilere ve gorevlere;
Kanun kapsaminda yurutilecek borsacilik faaliyetlerine; Borsa islemlerinin glivenilir, seffaf, etkin,
istikrarh, adil, dirGst ve rekabetgi bir sekilde gergeklesmesinin saglanmasina; ihlallerin dnlenmesi
amaciyla tedbir alinmasina yonelik dizenlemeler yapmaya, bu dizenlemelere uyulup uyulmadigini
tespit etmek amaciyla denetim ve gozetim faaliyetleri icra etmeye ve sistemler kurmaya gorevli ve
yetkilidir.

Denetim faaliyeti

MADDE 42 - (1) Denetim faaliyeti;

a) Borsa blinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde islem yapma
yetkisi verilenler ile bunlarin temsilcilerinin ve Borsada faaliyet gbsteren sermaye piyasasl
kurumlarinin,

b) Yatirim araclari Borsaya kote olan veya Borsada islem goren ihraggilarin ve fon kurucularinin,

c) Emir veren veya islem yapan gercek ya da tiizel kisilerin,

¢) Borsa diizenlemelerine tabi diger kurumlarin ve kuruluslarin,

borsacilik faaliyetlerine iliskin her tirlt islerinin, islemlerinin, hesaplarinin ve sistemlerinin
Borsa diizenlemelerine uygunlugunun ve/veya Borsaya gonderdikleri bilgilerin dogrulugunun tespit
edilmesi amaciyla ydritilen inceleme, denetleme, degerlendirme ve raporlama islerinden ve
islemlerinden olusur.

(2) Kanunun Gegici 9 uncu maddesi uyarinca, Borsa disinda yapilan alim satim islemlerinin
yatirim kuruluslari tarafindan Borsanin belirledigi ve Kurul tarafindan onaylanan sartlara uygun olarak
Borsaya tescil ettirilip ettirilmediginin tespiti Borsanin denetim faaliyeti kapsaminda yerine getirilir.

Gozetim faaliyeti



MADDE 43 — (1) Borsa islemlerinin glivenilir, seffaf, etkin, istikrarli, adil, dirtst ve rekabetgci bir
sekilde gerceklesmesinin saglanmasi ve Kanuna aykiri olacak sekilde gerceklestirilen islemlerin tespit
edilmesi amaciyla bilinyesinde gerekli gbzetim sistemini kurar ve her tirlt 6nleyici tedbirleri alabilir.
Borsa gozetim konusunda kendisine Kurulca verilecek diger gérevleri de yerine getirir.

Tedbirler ve yaptirimlar

MADDE 44 - (1) Borsa, denetim ve gozetim faaliyetleri kapsaminda tespit edilen aykiriliklar,
usulstizlikler, hatali ve hileli eylemler ile ilgili olarak durumun niteligine gore gerektigi hallerde
ilgilileri  uyarabilir, bunlardan aykiriliklarin  giderilmesini  isteyebilir, haklarinda Borsa
diizenlemelerinde belirtilen disiplin cezalarini ve diger mueyyideleri uygulayabilir.

(2) Genel Middr; ihlallerin, yatirim araglarinin serbest rekabet sartlari altinda kolay ve gilivenli
bir sekilde alinip satilabilmesini, piyasalarda ayni niteliktekilere adil islem ilkeleri gelistirilmesini,
makul bir ekonomik veya finansal gerekgeyle agiklanamayan, piyasalarin giiven, aciklik ve istikrar
icinde calismasini bozacak nitelikteki eylemlerin ve islemlerin 6nlenmesini, Borsa islemlerinin
glivenilir, durist ve rekabetci bir sekilde gerceklesmesini ve saglikl fiyat tesekkil etmesini teminen
veya Kurulun yazili talebine bagl olarak piyasa, Pazar, platform, sistem, yatirim araci, ihraggi, fon
kurucusu, islem yapma yetkisi verilenler ya da emir veren veya islem yapan gercek veya tizel kisi
bazinda, 36 nci maddede belirtilen briit takas ve depo sarti dahil olmak (izere her tirli Onleyici
tedbiri alabilir.

(3) Basta Kanunun 106 nci ve 107 nci maddelerinde tanimlanan bilgi suiistimali ve piyasa
dolandiriciligi suglari ve Kurulun Piyasa Bozucu Eylemler Tebligi (VI-104.1)’'nde belirlenen eylemler
olmak lzere sermaye piyasasi mevzuatina aykirilik teskil eden eylemlerin veya Borsa kurallarinin agir
ihmal ve kasitla ihlal edildiginin tespiti halinde durum raporlanarak Kurula bildirilir.

(4) Borsaca alinacak tedbirlerin kapsamina, uygulanmasina ve duyurulmasina iliskin usul ve
esaslar Yonetim Kurulunca belirlenir. Borsa blinyesindeki piyasalarda, pazarlarda, platformlarda ve
sistemlerde islem yapma yetkisi verilenler ile faaliyet gdsteren sermaye piyasasi kurumlari, tedbirlerin
uygulanmasi icin gerekli nlemleri almakla yikimladdarler.

Bilgi ve belge verme yukiimlaluagii

MADDE 45 - (1) Borsa ya da denetim ve gozetimle gorevlendirilen Borsa personeli, borsacilik
faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli gordikleri hususlarda Borsa biinyesindeki piyasalarda, pazarlarda,
platformlarda ve sistemlerde islem yapma yetkisi verilenler ile bunlarin temsilcilerinden ve faaliyet
gosteren sermaye piyasasi kurumlarindan; yatirim araglari Borsada islem goren veya Borsaya kote
olan ihraggilardan ve fon kurucularindan; emir veren veya islem yapan gergek veya tiizel kisilerden ya
da Borsa diizenlemelerine tabi diger kurumlardan ve kuruluslardan bilgi ve belge isteyebilir, bunlarin
tiim defterlerini, belgelerini, elektronik ortamda tutulanlar dahil tim kayitlarini ve benzeri bilgi ihtiva
eden vasitalarini ve/veya bilgi sistemlerini inceleyebilir, bunlara erisimin saglanmasini isteyebilir ve
Orneklerini alabilir, Borsanin kullandigi veri tabanlarina ya da uygulamalara Borsa tarafindan
belirlenecek sekillerde ve sartlarda bilgi girisinin ve/veya aktariminin yapilmasini isteyebilir, ilgililerin
islemlerini ve hesaplarini denetleyebilir, s6zIi ve yazili beyanlarini alabilir ve gerekli tutanaklari
dizenleyebilir.

(2) ilgililer, Borsanin veya denetim ve gozetimle gorevlendirilen Borsa personelinin birinci
fikrada sayilan isteklerini yerine getirmekle ve dlizenlenen tutanaklari imzalamakla ylkimlidrler.
imzadan imtina edilmesi halinde bunun sebepleri tutanakta acikca belirtilir.

(3) Bilgi ve belge istenen taraflar, Borsanin gorev alanina giren hususlarda 6zel mevzuatinda
yer alan gizlilige ve sir saklamaya iliskin hiikimlere dayanarak bilgi vermekten imtina edemezler.

isbirligi ve bildirim yikiimlGlugii

MADDE 46 - (1) Borsa, Kanunda diizenlenen suglar ile piyasa bozucu eylemlerin énlenmesi,
denetimi veya gozetimi ile Kanuna dayanilarak yapilan diizenlemelerin etkin bir sekilde uygulanmasi
amaciyla, Kurul tarafindan belirlenen usul ve esaslar cercevesinde, diger borsalardan ve iliskili
kurumlardan gerekli her tirli teknik destegin saglanmasini, yardim ve bilgi paylasiminda
bulunulmasini isteyebilir.

(2) Borsa, denetim ve gozetim faaliyetleri kapsaminda, yabanci borsalar ve uluslararasi
kuruluslar ile karsiliklilik ilkesi cergevesinde isbirligi ve bilgi paylasiminda bulunabilir.



(3) Borsa, denetim ve gozetim basta olmak lzere borsacilik faaliyetleri ile ilgili konularda kamu
kurumlarindan ve kuruluslarindan etkin isbirligi kapsaminda yardim ve destek talep edebilir.

(4) Bu madde kapsaminda yapilan bilgi paylasimi, islemler ve eylemler Kanun ve diger
mevzuatta yer alan sir saklama ylkiimlilGglne ve gizlilik kurallarina aykirilik olusturmaz.

DOKUZUNCU BOLUM
Uyusmazlik ve Disiplin

Uyusmazliklarin ¢é6ziimiinde yetki

MADDE 47 - (1) islem yapma yetkisi verilenlerin kendi aralarindaki Borsa islemlerinden
kaynaklanan uyusmazliklar, taraflardan birinin, islem yapma yetkisi verilenler ile mdasterileri
arasindaki ayni nitelikteki uyusmazliklar ise misterinin basvurusu halinde Yonetim Kurulu tarafindan
¢ozlimlenir. Uyusmazhiklarin ¢oziimiinde Yonetim Kuruluna Uyusmazlik Komitesi yardimci olur.

(2) Uyusmazligin ¢odziimlne iliskin kararin yerine getirilmesinde Borsaya herhangi bir
sorumluluk atfedilemez.

(3) Taraflarin uyusmazlhga iliskin olarak yargi mercilerine basvuru hakki sakhdir.

Uyusmazlik basvurusu ve ¢oziimiine iligkin usul ve esaslar

MADDE 48 — (1) Uyusmazlik basvurusu yazili bir dilekgeyle ve Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenip Kurul tarafindan onaylanan uyusmazlik hizmet bedeli 6denerek yapilir.

(2) Basvurunun usuliine uygun olmamasi ve verilen siire igerisinde usule iliskin aykiriliklarin
giderilmemesi halinde Uyusmazlik Komitesi tarafindan basvurunun yapilmamis sayilmasina karar
verilir. Bu durumda, uyusmazlik hizmet bedeli 6denmis ise bu bedel ilgiliye iade edilir.

(3) Uyusmazliga konu ilk Borsa isleminin gerceklestigi tarihten itibaren iki yil icinde yapilmayan
basvurular Borsa tarafindan incelenmez. Bu durumda, uyusmazlik hizmet bedeli 6denmis ise bu bedel
ilgiliye iade edilir.

(4) Basvurunun sekli, dilekcede bulunmasi gereken unsurlar, uyusmazlik komitesinin calisma
usul ve esaslari ile uyusmazhgin incelenmesine, ¢oziimiine ve karara baglanmasina iliskin usul ve
esaslar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurulca onaylanir.

Uyusmazlik kararina itiraz

MADDE 49 - (1) Yatirm kuruluslarinin kendi aralarindaki veya musterileri ile olan ve Borsa
islemlerinden kaynaklanan uyusmazliklara iliskin Yonetim Kurulu kararinda yer alan tutarin Kanunun
84 (incli maddesinin besinci fikrasina gore belirlenen meblagdan fazla olmasi halinde, kararin
tebliginden itibaren on bes glin icerisinde taraflarca Borsa kanali ile Kurula itiraz edilebilir.

(2) Kurulun uyusmazhklari ¢6ziimlemeye dair kararlari nihaidir.

Uyusmazlik dosyasinin islemden kaldirilmasi

MADDE 50 — (1) Sikayetten vazgecilmesi, sulh olunmasi veya yargiya basvurulmasi hallerinde,
Uyusmazlik Komitesi tarafindan uyusmazlik dosyasinin islemden kaldirilmasina karar verilir.

(2) Taraflarin sulh yoluyla anlagsmasi veya tahkime ya da yargi yoluna basvurmasi halinde, islem
yapma yetkisi verilenler durumu 6grendigi tarihten itibaren g is glinU icinde Borsaya yazil olarak
bildirmekle yukimludur.

(3) Basvurunun yapilmamis sayilmasi, sikayetten vazgecilmesi, tahkim ya da yargl yoluna
basvurulmasi veya taraflarin sulh olmalari halinde ayni uyusmazlik hakkinda Borsaya yeniden basvuru
yapilamaz.

(4) Odenen uyusmazlk hizmet bedeli, sikayetten vazgecilmesi, tahkim ya da yargi yoluna
basvurulmasi veya taraflarin sulh olmalari hallerinde iade edilmez ve Borsaya gelir kaydedilir. Basvuru
sahibinin kismen veya tamamen hakli bulunmasi halinde basvurusu hakkinda verilecek karar
kapsaminda 6demis oldugu hizmet bedelinin karsi taraf¢a kendisine 6denmesine karar verilir.

Disiplin sorusturmasinda yetki

MADDE 51 — (1) 53 incii maddede sayilan disiplin cezasi gerektiren fiiller kapsaminda disiplin
sorusturmasi yapmakla Disiplin Komitesi gérevli ve yetkilidir. Disiplin Komitesinin kurulusu, gorevleri,
toplanti ve karar nisabi, ¢alisma usul ve esaslari, raportorligi ve benzeri hususlar Yonetim Kurulu
tarafindan dizenlenir ve Kurul onayina sunulur. Disiplin Komitesince ulasilan sonuglari karara
baglama yetkisi Yonetim Kurulundadir.

Disiplin cezalarinin gesitleri



MADDE 52 - (1) islem yapma vyetkisi verilenlere ve/veya temsilcilerine verilecek disiplin
cezalari sunlardir:

a) Uyart: ilgiliye, daha dikkatli ve d6zenli hareket etmesi gerektiginin yazi ile bildirilmesidir.

b) Kinama: ilgilinin kusurlu sayildiginin yazi ile bildirilmesidir.

c) (Degisik:RG-18/9/2020-31248) Para cezasi: ilgiliye 10.000 TL'den 5.000.000 TL’ye kadar para
cezasl verilmesidir.

¢) Islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gecici olarak kaldiriimasi: ilgilinin, Y®énetim
Kurulunca fiilin mahiyetine ve 6nemine gore belirlenecek, ¢ ayl asmayan bir slre icin dogrudan
dogruya veya dolayl olarak Borsaya ait bir veya birden fazla piyasada, pazarda, platformda ve
sistemde islem yapma yetkisinin ve/veya temsilciliginin kaldiriimasidir.

d) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin iptal edilmesi: ilgilinin Borsaya ait tiim piyasalarda,
pazarlarda, platformlarda ve sistemlerde islem yapma vyetkilerinin ve/veya temisilciliginin iptal
edilmesidir.

Disiplin cezalarini gerektiren fiiller

MADDE 53 - (1) 52 nci maddede belirtilen cezalari gerektiren fiiller sunlardir:

a) Uyari:

1) Borsa dlzenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya misteri emirlerinin yerine
getirilmesinde dikkat ve 6zen géstermemek.

2) Borsa dahilinde genel ahlak, terbiye ve nezaket kurallarina aykiri davranmak.

3) Borsanin veya Borsada gorev yapanlarin ¢alisma dizenini ve disiplinini bozucu sekilde
davranmak.

b) Kinama:

1) Borsa diizenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya misteri emirlerinin yerine
getirilmesinde kusurlu davranmak.

2) Borsanin veya Borsa personelinin imajini ve itibarini zedeleyici mahiyette asilsiz beyanda
veya yayinda bulunmak.

c) Para cezast:

1) Temisilcilerinin veya diger personelinin suiistimallerine veya yolsuzluklarina, denetim eksikligi
sonucu sebebiyet vermek.

2) Yoneticilerinin ve ¢alisanlarinin piyasa bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da ve Kurulca
yapilan diizenlemelerde belirtilen fiilleri islemelerini dnleyici tedbirleri almamak.

3) Borsa diizenlemelerinin, Borsaca alinan kararlarin veya musteri emirlerinin yerine
getiriimemesinde kasitli davranmak.

4) Borsa dahilinde kisilere sovmek, hakaret etmek veya tehditte bulunmak.

5) Borsa veya Borsa personeli tarafindan istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda
tutulanlar dahil kayitlari zamaninda veya istenen sekliyle vermemek.

6) Borsaya sarhos veya uyusturucu madde etkisinde gelmek, Borsada alkolli icki icmek veya
uyusturucu madde kullanmak.

7) (Ek:RG-18/9/2020-31248) Gazete, televizyon, internet, sosyal medya hesaplari veya benzer
nitelikte kitle iletisim araclarini kullanarak sermaye piyasasi araglari hakkinda yalan, yanlis ve yaniltici
yorum ve tavsiyelerde bulunmak.

8) (Ek:RG-18/9/2020-31248) Sosyal medya araciligiyla veya tyelik bazh ¢cevrimici kapal gruplar
Gzerinden, sermaye piyasasi araclarinin fiyatlari, fiyat degisimleri ile arz ve taleplerine iliskin yalan,
yanhs ve vyaniltici izlenim uyandirmak suretiyle yatirimcilari yénlendirmeye c¢alisanlarla isbirligi
yapmak veya bu amagla kurulan veyahut bu amagla faaliyet yiriten Gyelik bazli ¢evrimici kapal
gruplara lGye olmak.

¢) Islem yapma yetkisinin veya temsilciligin gegici olarak kaldirilmasi:

1) 29 uncu maddenin doérdinci fikrasina sireklilik arz edecek sekilde aykiri davranmak.

2) Borsa dahilinde kisilere veya malvarliklarina fiili saldirida bulunmak.

3) Borsa personeline gorevleri esnasinda veya gorevleri nedeniyle sévmek, hakaret etmek veya
tehditte bulunmak.

4) Borsanin malina kasitli olarak zarar vermek.



5) Temerriide diserek yikamlaligin, Yonetim Kurulunca belirlenecek bir tutarin Gzerinde
olacak sekilde teminattan karsilanmasina ayni piyasada, pazarda, platformda veya sistemde bir yil
icinde iki defa sebebiyet vermek.

6) Borsa veya Borsa personeli tarafindan istenecek bilgileri, belgeleri ve elektronik ortamda
tutulanlar dahil kayitlari vermemek ya da bunlari kasitli olarak eksik, yanlis veya yaniltici mahiyette
vermek, incelemelere veya denetimlere misaade etmemek ya da gerekli yardimi ve kolayhgi
gostermemek.

7) Borsada; Kanun’un 106 nci ve 107 nci maddelerinde tanimlanan suglara yonelik fiiller ile
piyasa bozucu eylemlerle ilgili olarak Kanun’da ve Kurulca yapilan dizenlemelerde belirtilen fiillere
uyan nitelikte alim veya satim yapmak, emir vermek, emir iptal etmek, emir degistirmek veya hesap
hareketleri gerceklestirmek ya da miusterilerinin bu fiilleri islemesine bilerek kolaylik gostermek,
imkan vermek ve/veya yardimci olmak.

d) islem yapma yetkisinin veya temsilciligin iptal edilmesi:

1) 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayili Tlirk Ceza Kanununun 53 tincii maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
devletin glvenligine karsi suglar, anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karsi suglar, zimmet,
irtikap, rusvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giveni kotiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, edimin ifasina fesat karistirma, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya
degistirme, banka veya kredi kartlarinin kotiye kullanilmasi, suctan kaynaklanan malvarhgi
degerlerini aklama, kacakglilik, vergi kagakgiligi veya haksiz mal edinme suglarindan mahkam olmak.

2) Borsayi veya Borsa personelini zor duruma distirmek, kendi kusurunu értmek veya menfaat
saglamak amaciyla Borsaya ait belgeleri ve kayitlari tahrif etmek veya yok etmek.

(2) Bu maddede sayilan ve disiplin cezasi verilmesini gerektiren fiillere nitelikleri ve 6nemleri
itibariyla benzeyen fiillere de ayni tirden disiplin cezalar verilir.

(3) (Ek:RG-18/9/2020-31248) Birinci fikranin (c) bendinin yedinci ve sekizinci alt bendindeki
fiilin gergeklestiriimesi halinde verilecek para cezasi tutari 50.000 TL'den az olamaz.

Cezanin belirlenmesine ve uygulanmasina dair genel hiikiimler

MADDE 54 — (1) Cezay gerektiren fiillerin nitelikleri ve dnemleri goz 6niinde tutularak bu fiiller
icin gerektiginde bir derece agir veya hafif cezanin verilmesine karar verilebilir.

(2) 52 nci maddenin birinci fikrasinin (¢) ve (d) bentlerinde belirtilen cezalari gerektiren fiillerin
islendigi yonilinde, sorusturma 6ncesinde veya sorusturma sirasinda, somut delillere dayanan kuvvetli
siiphe sebeplerinin varligi halinde, islem yapma yetkisi verilenlerin ve/veya temsilcilerinin tim
yetkileri ve/veya temisilcilikleri, haklarinda nihai karar verilene kadar ve derhal Yénetim Kurulu
onayina sunulmak tizere Genel Miidiir tarafindan gegici olarak kaldirilabilir.

(3) (Degisik:RG-18/9/2020-31248) ilgililer hakkinda 52 nci maddenin birinci fikrasinin (¢) ve (d)
bentlerindeki cezalarin verilmesi ya da 53 Ulnci maddede sayilan fiillerden sermaye piyasasi
mevzuatina da aykirilik olusturan filler nedeniyle ceza verilmesi halinde, durum en kisa slirede Kurula
ve ilgisine gore Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligine bildirilir.

(4) 52 nci maddenin (¢) ve (d) bentlerinde belirtilen cezalarin uygulanma tarihini Yonetim
Kurulu esas hakkindaki karari ile birlikte belirler.

(5) Temsilcinin, temsilci iken aldigi disiplin cezasi temsilcilik gérevinin sona ermesi halinde dahi
uygulanir.

(6) 52 nci maddede belirtilen disiplin cezalarinin kararlastirilmasindan itibaren bir yil icinde ayni
cezayl gerektiren yeni bir fiil islenmesi halinde ilgiliye bir derece agir ceza verilir.

(7) 52 nci maddenin birinci fikrasinin © bendinde yer alan tutarlar Yonetim Kurulu tarafindan
her yil yeniden degerleme katsayisi oraninda arttirilabilir.

(8) Disipline iliskin para cezasinin islem yapma yetkisi verilenler tarafindan 6édenmemesi
halinde, herhangi bir yasal takip yoluna basvurmaya gerek kalmaksizin, s6z konusu miktar, islem
yapma yetkisi verilenin Borsa nezdinde bulunan giivence bedelinden tahsil edilebilir. islem yapma
yetkisi verilenlerin temsilcilerinin disipline iliskin para cezasini ddememesi halinde, herhangi bir yasal
takip yoluna basvurmaya gerek kalmaksizin temsilci hakkinda, 53 tincli madde c¢ergevesinde bir Ust
derecede yer alan cezaya hiikmolunur.



Sorusturmada ve disiplin cezasinda zamanasimi

MADDE 55 — (1) Disiplin cezasini gerektiren fiilin Borsa tarafindan 6grenildigi tarihten itibaren
bir yil ve her durumda bu fiilin gerceklestirildigi tarihten itibaren iki yil gectikten sonra disiplin
sorusturmasina baslanamaz.

(2) Her haltkarda disiplin cezasini gerektiren fiilin gerceklestigi tarihten itibaren (g yil gectikten
sonra disiplin cezasi verilemez.

(3) Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren (g yil icerisinde uygulanamayan ceza diser.

(4) Disiplin cezasini gerektiren fiil ayni zamanda bir sug teskil ediyor ve bu sug icin kanunlarda
daha uzun bir dava zamanasimi siiresi 6ngorillyor ise bu maddenin birinci ve ikinci fikrasindaki
sureler yerine kanuni zamanagimi siiresi uygulanir.

Disiplin ve adli sorusturmanin birlikte yiiriimesi

MADDE 56 — (1) ilgililer hakkinda yargi mercilerince sorusturma baslatilmis olmasi ayni
sebepten 6tlirl disiplin sorusturmasi yapiimasini engellemez.

ONUNCU BOLUM
Cesitli ve Son Hikiimler

Komitelere iligkin hususlar

MADDE 57 — (1) ilgili mevzuat ile Yénetim Kuruluna verilen gérevlerin yerine getirilmesinde
Yonetim Kuruluna yardimci olmak lzere Uyusmazlik Komitesi ve Disiplin Komitesi ile gerekli gorilen
diger komiteler olusturulur. Olusturulan komitelerin veya piyasalarin isleyisi geregi kurulan
komitelerin kuruluslari, gorevleri, toplanti ve karar nisaplari, calisma usul ve esaslari, raportorligi ve
benzeri hususlar Yonetim Kurulu tarafindan diizenlenir.

Faaliyetlerin yiriitiilmesine, ¢ikar ¢atismalarinin 6nlenmesine ve etik ilkelere uyulmasina
iligkin kurallar

MADDE 58 — (1) Borsanin faaliyetlerinin nasil ve hangi ilkelere ve kurallara uygun olarak
ylriatilecegine, tim calisanlar tarafindan uyulmasi gereken etik kurallara ve Borsa, pay sahipleri
ve/veya piyasa isleticisi arasindaki muhtemel cikar catismalarinin 6nlenmesi amaciyla alinacak
tedbirlere iliskin usul ve esaslar Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve Kurulca onaylanir.

Borsanin gelirleri

MADDE 59 - (1) Borsanin verdigi temel hizmetler kapsaminda olan ve bu hizmetlerin tek
sunucusu olmaktan kaynaklanan statiisiine dayal olarak uyguladigi borsa payl dahil Ucretler ve
komisyonlar ile bunlarin tahsil zamanlari ve sekilleri Yonetim Kurulunca kararlastirilir ve Kurulun
onayina sunulur. Onaya sunulan Ucretlere ve komisyonlara iliskin Yonetim Kurulu karari, Kurul
tarafindan otuz giin igerisinde olumsuz gorus bildirilmedigi takdirde yirirlige girer.

(2) Borsanin faydalaniimasi zorunlu olmayan temel hizmetleri ile ilgili ticretler ile bunlarin tahsil
zamanlari ve sekilleri Yonetim Kurulunca belirlenir ve Kurulun bilgisine sunulur. Borsanin verdigi
egitim hizmetleri islem yapma yetkisi verilenlere zorunlu tutulsa dahi bu fikra kapsaminda
degerlendirilir.

(3) Bu maddenin birinci ve ikinci fikrasi disinda kalan sair gelirleri ile bunlarin tahsil zamanlari
ve sekilleri Yonetim Kurulunca belirlenir.

Gelirlerin tahsili

MADDE 60 — (1) Usuliine uygun olarak tahakkuk eden Borsa gelirleri ilgililer tarafindan
belirlenen siirelerde 6denerek tasfiye edilir. Odenmeyen borglar varsa borglunun teminatindan veya
glivence bedelinden tahsil edilir.

(2) Borsanin alacaklarinin zamaninda 6denmemesi halinde uygulanacak faiz orani, kamu
alacaklarina uygulanan faiz oraninin iki katini ge¢cmeyecek sekilde Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenebilir. Yonetim Kurulu tarafindan veya sozlesme ile farkli bir faiz belirlenmemisse ticari islerde
uygulanan faiz uygulanir.

Duyuruy, ilan ve tebligat

MADDE 61 - (1) islem yapma yetkisi verilenlere ve/veya temsilcilerine yapilacak duyurularin,
ilanlarin ve tebligatlarin sekline Genel Mudur karar verir.

(2) S6z konusu duyurular, ilanlar ve tebligatlar elektronik yontemlerle, Borsa Bilteni veya basin
yayin organlari araciligi ile de yapilabilir.



(3) Disiplin sorusturmasina iliskin verilen Yonetim Kurulu karari, iadeli taahhitli mektupla
ilgililerin Borsa tarafindan bilinen en son adreslerine veya kurumsal elektronik posta adreslerine
gonderilir veya elden imza karsiligl teslim suretiyle kendilerine veya Borsadaki yetkili temsilcilerine
teblig olunur.

(4) Vekil araciligi ile takip edilen disiplin sorusturmalarinda tebligat vekile yapilir.

Borsa Biilteni

MADDE 62 - (1) Borsa, Borsa Biiltenini elektronik ortamda yayimlar.

(2) Borsa Bilteninin igerigini ve seklini Genel Middr belirler.

Yoénetmelikte hiikiim bulunmayan haller

MADDE 63 - (1) Bu Yonetmelikte yer almayan ya da aciklik bulunmayan konularda ilgili
dizenlemeler cercevesinde karar vermeye, uygulamayl dizenlemeye ve yoOnlendirmeye esas
sozlesme ve Sermaye Piyasasi mevzuatli kapsaminda, Kurul onayini gerektirmeyen hallerle sinirli
kalmak Gzere Yonetim Kurulu yetkilidir.

Yirirliikten kaldirilan yénetmelikler

MADDE 64 - (1) Asagida yer alan yonetmelikler yurirlikten kaldirilmistir.

a) 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Yonetmeligi,

b) 19/2/1996 tarihli ve 22559 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi Takas ve Saklama Merkezleri Yonetmeligi,

c) 27/3/2004 tarihli ve 25415 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Vadeli islem ve Opsiyon
Borsasi Yonetmeligi.

Yapilacak diizenlemelere iliskin gegis hiikiimleri

GECIiCi MADDE 1 - (1) Bu Yénetmelik uyarinca yapilacak diizenlemeler yiiriirliige girene kadar
mevcut diizenlemelerin bu Yonetmelige aykiri olmayan hiikiimleri uygulanmaya devam olunur.

(2) Bu Yonetmeligin yayim tarihinden 6nce baslatilmis olan disiplin sorusturmalari hakkinda
onceki mevzuat hikimleri uygulanir.

(3) Bu Yonetmelik uyarinca 6ngorilen dizenlemeler bu Yénetmeligin yirirlik tarihinden
itibaren en gec¢ bir yil icinde yapilir. Borsa s6z konusu dizenlemeler yapilana kadar mevcut
diizenlemeler gergevesinde faaliyetlerini yaritir.

Yirirliik

MADDE 65 - (1) Bu Yonetmelik yayimi tarihinde ylrirlGge girer.

Yurutme

MADDE 66 — (1) Bu Yonetmelik hiikimlerini Yonetim Kurulu yGratar.

) Bu degisiklik ile 4 iincii maddesinin birinci fikrasina (n) bendinden sonra gelmek iizere (o)
bendi eklenmis ve diger bentler buna gére teselsiil ettirilmistir.

Yonetmeligin Yayimlandigi Resmi Gazete’nin

Tarihi Sayisi

19/10/2014 29150

Yonetmelikte Degisiklik Yapan Yonetmeliklerin Yayimlandigi Resmi
Gazetelerin

Tarihi Sayisi

1. 28/8/2015 29459
2. 29/4/2016 29698
3. 3/4/2019 30734
4, 4/7/2019 30821
5. 15/11/2019 30949
6. 18/9/2020 31248
7. 23/7/2025 32964







