ISTANBUL TAKAS VE SAKLAMA BANKASI ANONiM SIRKETi MERKEZi KARSI TARAF
YONETMELIGI

BIRINCI BOLUM
Baslangi¢ Hiikiimleri ve Genel Esaslar

Amag

MADDE 1 - (1) Bu Yénetmeligin amaci, istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketinin,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygun goérilen piyasalar ya da sermaye piyasasi araglari itibariyla
aliciya karsi satici, saticlya karsi da alici rolinQ Ustlenerek takasin tamamlanmasini taahhit ettigi
merkezi karsi taraf uygulamasina iliskin usul ve esaslari diizenlemektir.

Kapsam

MADDE 2 - (1) Bu Yénetmelik, istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi tarafindan
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile diizenlenen piyasa veya sermaye piyasasi araclari ile ilgili
olarak verilen merkezi karsi taraf hizmetlerinde Uyelik, Gyelerin yukimlulikleri, teminatlar, garanti
fonu, temerriit yonetimi, sermaye, i¢c denetim ve risk yonetim sistemleri ile licretlere iliskin usul ve
esaslari belirler.

Dayanak

MADDE 3 — (1) Bu Yonetmelik, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun 77
nci ve 78 inci maddelerine dayanilarak hazirlanmistir.

Tanim ve kisaltmalar

MADDE 4 - (1) Bu Yonetmelikte gegen;

a) Agik teklif yontemi: Takasbank’in bir islemin eslestigi anda piyasa katilimcilari arasina girerek
aliciya karsi satici ve saticiya karsi ise alici konumuna gecmesini,

b) BDDK: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunu,

c) BDDK mevzuatina gore belirlenen sermaye: 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik
Kanununa iliskin mevzuat uyarinca bankalar tarafindan sermaye vyeterliligi standart oraninin
tutturulmasi i¢in bulundurulmasi gereken sermaye tutarina, Takasbank’in i¢sel sermaye yeterliligi
degerlendirme siirecinin BDDK tarafindan gozden gecirilmesi sonucunda Takasbank’tan talep edilen
ilave sermaye tutarinin eklenmesi suretiyle bulunan tutari,

¢) Borsa: Anonim sirket seklinde kurulan, sermaye piyasasi araclari, kambiyo ve kiymetli
madenler ile kiymetli taslarin ve Kurulca uygun gorilen diger sézlesmelerin, belgelerin ve kiymetlerin
serbest rekabet sartlari altinda kolay ve giivenli bir sekilde alinip satilabilmesini saglamak ve olusan
fiyatlari tespit ve ilan etmek Uzere kendisi veya piyasa isleticisi tarafindan isletilen ve/veya yonetilen,
alim satim emirlerini sonuclandiracak sekilde bir araya getiren veya bu emirlerin bir araya gelmesini
kolaylastiran, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa uygun olarak yetkilendirilen
ve duzenli faaliyet gdsteren sistemleri ve pazar yerlerini,

d) Briit teminatlandirma: MKT Gyelerinin, miisteri pozisyonlari icin misterileri adina yatirmalari
gereken teminat tutarinin, musteri pozisyonlarinin birbirleriyle netlestiriimeksizin her bir musteri igin
ayri ayri hesaplanan teminat yukimluliklerinin toplami kadar olmasini,

e) Coklu pozisyon hesabi: Takasbank nezdinde MKT Uyeleri adina agilan, Uyelerin kendi
portféylerine veya musterilerine ait pozisyonlarinin toplu olarak izlendigi ancak her halikarda MKT
Uyesinin kendisine ait pozisyonlarla misterilerine ait pozisyonlarin ayristirildigi hesaplari,

f) Garanti Fonu: Merkezi karsl taraf hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglari ile
ilgili takas ylkumlillklerinin yerine getiriimemesi durumunda kullanilmak amaciyla Takasbank
nezdinde tutulan, teminatlar disinda kalan ve MKT yelerinin katki paylariyla olusturulan
fonu/fonlari,

g) Genel Midir: Takasbank Genel Middrind,

g) Genel Yonetmelik: 30/5/2013 tarihli ve 28662 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Merkezi
Takas Kuruluslarinin Kurulus ve Calisma Esaslari Hakkinda Genel Yonetmeligi,



h) islemci kurulus: Takasbank’in MKT oldugu piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda islem
yapan ancak s6z konusu islemlere iliskin yikimliliklerin tasfiyesini bir genel MKT Uyesi araciligi ile
gerceklestiren kuruluslari,

1) Kanun: 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,

i) Karsilanmis riskler: Takasbank’in verdigi merkezi karsi taraf hizmeti nedeniyle maruz kaldigi,
ancak teminatlar, garanti fonu ve Takasbank sermayesinden tahsis edilen bolim ile korunan riskleri,

j) Kurul: Sermaye Piyasasi Kurulunu,

k) Merkezi karsi taraf hizmeti: Takasbank’in, Kurul tarafindan uygun gorilen piyasa veya
sermaye piyasasl araglari bazinda acik teklif, s6zlesme yenileme veya hukuken baglayiciligi olan baska
bir yontemle aliciya karsi satici, saticiya karsi da alici roliinii Gstlenerek takasin tamamlanmasini
taahht ettigi faaliyeti,

1) Merkezi Takas Yonetmeligi: 18/7/2013 tarihli ve 28711 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketi Merkezi Takas Yonetmeligini,

m) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketini,

n) MKT: Merkezi karsl tarafi,

o) MKT uyesi: MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda gerceklesen
islemlerden kaynaklanan hak ve yikimliliklere ve bu hak ve yiikiimlillklerin tasfiyesine taraf olmasi
Takasbank tarafindan uygun gorulen kuruluslari,

0) Net teminatlandirma: MKT Gyelerinin musteri pozisyonlari i¢cin misterileri adina yatirmalari
gereken teminat tutarinin, musterilere ait pozisyonlarin birbiriyle netlestirilmesi sonrasinda
hesaplanan teminat yikimlilGgu kadar olmasini,

p) Piyasa: Takasbank’in MKT hizmeti vermek lizere Kurulca yetkilendirildigi yerleri,

r) Piyasa Yonergesi: Bu Yonetmelik kapsaminda MKT hizmeti verilecek piyasalar ve sermaye
piyasasi araglari icin Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilen, Kurul tarafindan onaylanan ve
Takasbank’in internet sitesinde yayinlanan diizenlemeleri,

s) Piyasa yOneticisi: Borsayl veya borsanin piyasalarini isleten anonim ortakliklarla diger pazar
yerlerini, yurtdisinda faaliyet gosteren borsa ve teskilatlanmis pazar yerleri ve tezgah Ustl piyasalari
yoneten ve/veya isleten kuruluslari,

s) Portfoy bazh teminatlandirma: Takasbank tarafindan MKT UGyelerinden alinacak teminat
tutarlarinin ayni hesaptaki varliklar arasindaki korelasyonlarin risk azaltici etkileri dikkate alinmak
suretiyle hesaplanmasini,

t) Prosediir: Bu Yonetmelik ve piyasa yonergelerinde belirlenen genel ¢erceve dikkate alinarak
hazirlanan, MKT faaliyeti isleyis ve uygulamalarina iliskin kural, usul ve esaslari iceren, Genel Mudur
tarafindan onaylanan ve takip eden ilk Yonetim Kurulu toplantisinda Yénetim Kurulunun bilgisine
sunulan dizenlemeleri,

u) Sermaye piyasasi araglari: Menkul kiymetler ve tirev araglar ile yatirim sézlesmeleri de dahil
olmak lizere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen diger sermaye piyasasi araglarini,

i) Sozlesme yenileme yontemi: MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda
gerceklesen islemlerde piyasa yonergelerinde belirlenen esaslar ¢cergevesinde ve her haliikarda takas
tamamlanmadan once, taraflar arasinda yapiimis sézlesmenin iptal edilerek Takasbank’in taraflarla
ayri ayri sézlesme yapmasini,

v) Takas: Piyasada gerceklesen islemlerle ilgili olarak ortaya ¢ikan yikimliliklerin, piyasa
yOneticisinin gorlist alinmak suretiyle Takasbank tarafindan belirlenen siire ve sartlarda, bu
Yonetmelikle belirlenen MKT Uyeleri tarafindan yerine getirilmesi suretiyle Takasbank tarafindan
taraflar arasinda fon ve/veya varliklarin aktarimini saglayan stireclerin tamamini,

y) Takasbank: istanbul Takas ve Saklama Bankasi Anonim Sirketini,

z) Tekil pozisyon hesabi: Takasbank nezdinde MKT Uyeleri adina agilan hesaplarin alt hesabi
olarak Uyelerin tek bir miusterisine veya Uyelerin kendi portfoylerine ait pozisyonlarin izlendigi
hesaplari,

aa) Teminat hesaplari: Takasbank nezdinde MKT (yeleri adina agilan, Gyelerin kendi
portfoylerine veya musterilerine ait pozisyonlarina iliskin teminatlarin izlendigi hesaplari,



bb) Teskilatlanmis diger pazar yerleri: Borsalar disinda sermaye piyasasi aracglarinin alici ve
saticilarini bir araya getiren, alim ve satimina aracilik eden, bunlar icin sistemler ve platformlar
olusturan ve bunlar isleten alternatif islem sistemlerini, c¢ok tarafli islem platformlari ve
teskilatlanmis diger piyasalari,

cc) Yonetim Kurulu: Takasbank Yonetim Kurulunu,

ifade eder.

Genel esaslar

MADDE 5 — (1) Bu Yénetmelik kapsaminda verilen hizmetler ve belirlenen yiikiimlilikler MKT
Uyelerine ve aglkca belirtildigi hallerde islemci kuruluslara yoneliktir.

(2) Takasbank’in bu Yonetmelikte yer alan diizenlemelere uygun olarak MKT hizmeti verdigi
piyasa veya sermaye piyasas! araclarinda, MKT (yelerinin ve islemci kuruluslarin musterilerine karsi
olan yukiumluliklerinden Takasbank sorumlu tutulamaz.

(3) Takasbank; Kurulun MKT uygulamasini zorunlu tuttugu piyasalar veya sermaye piyasasi
araclar ile borsalar veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinin talebi lzerine MKT uygulamasina
gecilmesi Kurulca uygun gorilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda MKT hizmeti verebilir.

(4) Takasbank, organize piyasalar disinda gerceklestirilen tiirev arag islemleri ve piyasa
yonergelerinde belirlenen limitlerin asildigi hallerle sinirli olmak lizere, MKT (yesi veya islem bazinda
MKT olmaktan piyasa yonergelerinde belirlenen sartlar cercevesinde imtina edebilir.

(5) Takasbank’in MKT olarak hizmet verdigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda teminat
hesaplari ile tekil ve ¢oklu pozisyon hesaplarinin kullanim, isleyis ve teminatlandirma yontemlerine ve
Takasbank’in kendi nezdinde isletmekte oldugu piyasalarla ilgili 6zel hususlara iliskin bu Yonetmelikle
diizenlenmemis konular ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir.

(6) Takasbank tarafindan, borsa veya teskilatlanmis diger pazar yerlerinde gergeklestirilen
islemlerde MKT hizmeti verilirken, agik teklif yonteminin kullaniilmasi esastir. Agik teklif ydonteminin
kullanildig1 piyasa veya sermaye piyasasi araglarindaki islemlere iliskin emirlerin eslestirildigi anda
taraflar arasina girmek suretiyle MKT gorevini stlenen Takasbank’in, her islem icin islemin taraflar
ile ayri ayri s6zlesme yapmasi zorunlu degildir.

(7) Takasbank tarafindan, MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda, piyasa
yonergelerinde belirlenmesi kosuluyla, acik teklif yontemi haricinde s6zlesme yenileme yontemi ya
da hukuken baglayicihgi bulunan farkl bir yéntemin kullanilmasi mimkanddr.

(8) Takasbank’in tezgah (stl piyasa veya sermaye piyasasi araclarinda MKT hizmeti vermesi
durumunda; islemin hangi zamaninda taraflar arasina girerek MKT olarak gorev Ustlenecegine iliskin
hususlar ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir.

(9) Kurul, prosedirlerle dizenlenen hususlardan vyonergelerde yer almasi gerektigi
degerlendirilenlerin yonergelerle diizenlenmesini Takasbank’tan talep edebilir. Takasbank tarafindan
MKT ile ilgili dlizenlemelerde Kurulun istedigi degisiklik talepleri yerine getirilir.

(10) Takasbank; bu Yonetmelik, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili diger mevzuatta acikca
diizenlenmemis hususlarda, MKT uygulamasina iliskin Kurul tarafindan kabul edilen uluslararasi
prensip ve diizenlemeleri esas alir.

IKiINCi BOLUM
MKT Uyelerine iligkin Esaslar

MKT iiyeligi

MADDE 6 - (1) 7 nci maddede belirlenen sartlari saglayan kuruluslar, Yénetim Kurulu
tarafindan yetkilendirilmeleri kosuluyla MKT hizmetlerine piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda
MKT Gyesi olarak taraf olabilir.

MKT uyeligi sartlar

MADDE 7 - (1) MKT Uyeligi sartlarinin saglandiginin tespiti ve degerlendirmesi Takasbank’a ait
olup Uyelik icin asgari olarak asagidaki kosullarin saglanmis olmasi gerekir:

a) Merkezi Takas Yonetmeligi hikiimleri uyarinca Takasbank’a liye olunmasi,



b) Takasbank tarafindan takas veya MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi
araglarinda ilgili mevzuata aykiriliklar sebebiyle islem yapma yetkisinin kaldiriimamis olmasi,

c) icerigi Takasbank tarafindan belirlenen MKT hizmetine iliskin sézlesme ve/veya
taahhitnamelerin imzalanarak Takasbank’a ibraz edilmis olmasi,

¢) MKT hizmetinin sdrekliligini teminen gerekli bilgi islem, risk yonetimi, i¢ kontrol ve ig
denetim mekanizmalarinin olusturulmus ve isler hale getirilmis olmasi,

d) MKT hizmetlerine taraf olabilmek icin Takasbank tarafindan piyasa veya sermaye piyasasi
aracl bazinda belirlenecek asgari 6z sermayeye sahip olunmasi,

e) Mali bilinyesinin MKT hizmetlerine taraf oldugu piyasa veya sermaye piyasasi araglarina
iliskin Takasbank’a karsi taahhitlerini yerine getirebilecek diizeyde olmasi,

f) MKT hizmeti sunulacak piyasalarin veya sermaye piyasasi araglarinin 6zel niteliklerine gére
ongorilebilecek ek sartlarin saglanmis olmasi,

g) Takasbank tarafindan talep edilecek diger bilgi ve belgelerin sunulmus olmasi.

(2) Piyasa yonergelerinde, MKT tyeligi icin bu maddede belirtilenlere ilave kosullar getirilebilir.

MKT uyeligi tiirleri

MADDE 8 — (1) MKT uyeleri, dogrudan MKT (yesi ve genel MKT Uyesi olmak Gzere ikiye ayrilir.

(2) MKT Gyeligine kabul ve dyelik tirtniin belirlenmesi, Takasbank tarafindan, ilgili kurulusun;
0z sermaye tutari ile Takasbank nezdinde gergeklestirilen kredi degerliligini tespite yonelik i¢sel kredi
derecelendirme, mali tahlil ve istihbarat ¢alismalari, eger varsa bagimsiz derecelendirme notlari ve ig
sistemleri ve teknik altyapisinin yeterliligi dikkate alinarak yapilir. MKT Gyeligi tlrlerinin
belirlenmesinde kullanilan kriterler ilgili piyasa yonergelerinde diizenlenir.

(3) Yonetim Kurulu, Kurulun onayi ile piyasa veya sermaye piyasasi aracl bazinda bu madde ile
belirlenenlerden farkli MKT Gyeligi tirleri tesis etmeye yetkilidir.

Dogrudan MKT iiyeligi

MADDE 9 - (1) Dogrudan MKT uyeleri, sadece kendilerinin ve/veya musterilerinin takas
islemlerini gerceklestirmeye yetkilidir.

Genel MKT iiyeligi

MADDE 10 - (1) Genel MKT Uyeleri, kendilerinin ve/veya musterilerinin takas islemlerinin yani
sira islemci kuruluslarin takas islemlerini de gerceklestirmeye yetkilidir.

(2) Bir islemci kurulusun takas islemlerini gerceklestiren genel MKT dyesi, ilgili islemci
kurulusun kendisi Uzerinden gerceklestirdigi islemlere iliskin ytkUmltliklerini Takasbank’a karsi
kayitsiz sartsiz yerine getirmeyi imzalayacagi sozlesme ve/veya taahhiitname ile taahhiit eder. Takasi
gerceklestiren genel MKT Uyesi ile takas islemlerini gerceklestirdigi ilgili islemci kurulus; s6z konusu
islemci kurulusun kendisine ve mdsterilerine ait ilgili genel MKT Uyesi Gzerinden gerceklestirdigi
islemler nedeniyle Takasbank’a karsi olusan ylkiimliliklerden musterek borglu ve muteselsil kefil
olarak sorumludurlar.

(3) Bir genel MKT Uyesi; takas islemlerini gergeklestirdigi islemci kuruluslarin, 16 nci maddedeki
yukumlilukleri yerine getirip getirmedigini takip etmekle, ylkimliliklerin yerine getirilmediginin
anlasilmasi halinde gerekli tiim tedbirleri almakla ve tedbirlere ragmen yikimliliklerin hala yerine
getirilmediginin tespiti halinde ise ayni maddenin Ugiincli fikrasinda yer alan hikimlere uygun
hareket etmekle gorevlidir.

(4) Genel MKT dyesinin bu maddenin {giinci fikrasinda ifade edilen sorumlulugu, ilgili islemci
kurulusun MKT hizmetinin verildigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda gercgeklestirdigi
islemlerden dolayl Takasbank’a karsi olan tim hak, ylikimlulik ve hesaplarinin baska bir genel MKT
Uyesine devri veya tasfiyesi sartiyla kaldirilir.

MKT iiyelik tiirleri arasi gegis

MADDE 11 - (1) Genel ve dogrudan MKT Uyelerinin Gyelik tirleri, Takasbank tarafindan
belirlenmis olan sartlara uyumlari gozetilerek degistirilebilir. Bu kapsamda, bir dogrudan MKT Uyesi,
sonradan genel MKT Uyesi olarak kabul edilebilecegi gibi bir genel MKT (iyesi de sonradan dogrudan
MKT Uyesi olarak kabul edilebilir.



(2) Bir dogrudan MKT lyesi Takasbank’a basvurmak ve Yonetim Kurulu tarafindan uygun
goritlmek suretiyle genel MKT (iyesi olabilir.

(3) Bir genel MKT dyesi, piyasa yonergelerinde belirlenen sartlarin olusmasi halinde Takasbank
tarafindan re’sen veya basvurusu halinde, Yonetim Kurulu karariyla dogrudan MKT Uyesi yapilabilir.
Bu hallerde, varsa islemci kuruluslara iliskin tim hak, yikiimlilik ve hesaplarin devri veya tasfiyesinin
tamamlanmasi zorunludur.

(4) MKT uyelik tarleri arasinda gecis halinde, ilgili piyasa yoneticisi, s6z konusu gegise iliskin
Yonetim Kurulu kararinin alinmasini takip eden isgiini icerisinde bilgilendirilir.

MAKT iyelerinin genel yiikiimliiliikleri

MADDE 12 - (1) MKT dyelerinin yuakimlaltklerini ifa edip etmedigine iliskin gozetim ve
denetim goérevi Takasbank’a ait olup, MKT Uyelerinin asagida sayilan hususlara uymasi zorunludur:

a) Bu Yonetmelik ve ilgili diger mevzuatla MKT hizmetine iliskin olarak belirlenen tim ilke ve
kurallara uygun hareket etmek,

b) MKT hizmetinin verildigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda, s6z konusu hizmete taraf
olabilmek icin gerekli i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim mekanizmalarinin sirekliligini saglamak
amaciyla gerekli tim énlemleri almak,

c) Takasbank nezdinde (ye hesaplari ile bunlara bagh alt hesaplarin tasinmasinin gerektigi
hallerde devralacak bir MKT {iyesinin dnceden belirlenmis olmasi halinde misterileri ile imzaladig
cerceve sozlesmelerde s6z konusu hususa iliskin bilgilere yer vermek,

¢) 25 inci maddenin ikinci fikrasi cergevesinde ¢oklu pozisyon hesabinin kullanildigi piyasa veya
sermaye piyasas! araglarinda, musteri tarafindan talep edilmesi halinde, misterilere ait pozisyon ve
bunlarla iliskili teminatlarin Takasbank nezdinde misteri adina acilan tekil pozisyon hesabi ile teminat
hesaplarinda izlenebilmesini teminen gerekli tim o6nlemleri almak, hesaplarin agilmasini temin ve
takip etmek,

d) Mdsteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
dizenlemelerde yer alan tim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

e) MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araclarina iliskin islemlerde, Takasbank’a
tevdi edilecek teminatlar icerisinde misterilere ait teminatlarin bulunmasi halinde bu Yéonetmelik ve
ilgili piyasa yonergelerinde belirlenen is ve islemleri yerine getirmek,

f) MKT hizmeti kapsaminda, Takasbank tarafindan talep edilen aidat, tcret, komisyon ve diger
yuakUmlalukleri stresi icinde yerine getirmek,

g) Takasbank nezdindeki tekil veya coklu pozisyon hesaplari ile kendi nezdindeki misteri
pozisyon ve teminatlarina iliskin kayitlar arasinda siirekli mutabakati tesis etmek,

g) Teminatlarin izlendigi hesaplarin yapisi ve Takasbank tarafindan saglanan ayristirmanin
kapsami, Takasbank nezdinde acilan teminat hesaplari Gzerindeki tasarruf yetkisinin MKT Uyesine ait
oldugu ve Takasbank tarafindan bu yetkinin sadece bulunmasi gereken teminatla sinirl olarak
kisitlandig hususlarinda musterilerinin tam ve dogru olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

h) Musterilerine ait teminatlari Takasbank nezdindeki ilgili teminat hesaplarina yatirmak,

1) Takasbank tarafindan 6ngoriilmesi halinde, diger MKT (yelerine karsi dogabilecek mali ve
hukuki sorumlulugu teminat altina alan, genel ve 6zel mahiyette sigorta yaptirilmasina iliskin
diizenlemelere uymak,

i) Bu Yonetmelik kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak Takasbank ve Kurul tarafindan
gerekli gorilen hususlarda talep edilecek her tirli bilgi ve belgeyi vermek ve Takasbank ile Kurul
tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tiirli destegi saglamak,

j) Bu Yonetmelik kapsamindaki diger yukUimlullklerini stresi icerisinde ve eksiksiz olarak yerine
getirmek.

(2) Yonetim Kurulu MKT Uyelerine, piyasa yonergeleriyle MKT hizmetine iliskin olarak bu
maddede belirtilenler disinda ilave yiukimlillkler getirmeye yetkilidir.

(3) Musterilerine ait teminatlari, tizerinde tasarruf hakki olmaksizin ¢oklu pozisyon hesaplari ile
iliskilendirilmis teminat hesaplarina yatiran MKT (lyeleri, s6z konusu fiil nedeniyle ortaya ¢ikacak her
turlt zarardan misterilerine karsi sorumludur.



(4) Herhangi bir MKT Uyesinin ylkimlaliklerini kismen veya tamamen yerine getiremeyecegini
ongormesi halinde, durumu sebeplerini de iceren tiim tevsik edici bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle
Kurula ve ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarina bildirmesi zorunludur. S6z konusu bildirim,
Takasbank’in bu Yonetmelikte ve ilgili piyasa yonergelerinde belirlenen gerekli tedbirleri almasina
engel teskil etmez.

Uyelerle ilgili bildirim yiikimlGlGgi

MADDE 13 - (1) Takasbank’in herhangi bir MKT {yesinin ytukimluliklerini kismen veya
tamamen yerine getiremeyecegini 6ngérmesi halinde, durumu sebeplerini de iceren tim tevsik edici
bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle Kurula ve ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarina bildirmesi
zorunludur. S6z konusu bildirim, Takasbank’in bu Yonetmelikte ve ilgili piyasa yonergelerinde
belirlenen gerekli tedbirleri almasina engel teskil etmez.

MAKT iiyelerinin faaliyetlerinin kisitlanmasi

MADDE 14 - (1) Kurulca veya ilgili kamu kurum ve kuruluslarinca faaliyetleri sinirlandirilan veya
gecici olarak durdurulan MKT (yelerinin MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasl
araglarindaki faaliyetleri, Kurul veya ilgili kamu kurum ve kuruluslari tarafindan aksi Takasbank’a
bildirilene kadar Takasbank tarafindan kisitlanir.

(2) Takasbank tarafindan herhangi bir MKT Uyesinin mali yeterliliginin yiklenmekte oldugu
riskler karsisinda yetersiz kaldiginin tespiti durumunda Yonetim Kurulu, s6z konusu MKT {yesinin
MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda faaliyetlerini kisitlayabilir.

(3) Yonetim Kurulu, faaliyetleri kisitlanan MKT Uyesine karsi; Merkezi Takas Yonetmeliginin 23
linci maddesi uyarinca islem 6ncesi depo sartinin yerine getirilmesi, MKT Gyeliginin ¢ ayr asmamak
lizere askiya alinmasi, briit teminatlandirma veya teminat oranlarini artirma, sadece risk azaltic
islemlere izin verilmesi ve hesap agiminin engellenmesi gibi 6nlemlerle ilgili diizenlemelerde yer alan
diger 6nlemlerden herhangi birini veya birkagini uygulayabilir.

(4) Bu maddenin uglinci fikrasinda ifade edilen énlemlerden hangilerinde bir MKT Uyesi adina
tutulan hesaplarin baska bir MKT Uyesine tasinmasinin gerekecegi, ilgili piyasa yonergeleri ile
belirlenir.

(5) ilgili piyasa veya sermaye piyasasi araclarinda faaliyetleri kisitlanan MKT (iyesi hakkinda;
Kurul, ilgili diger kamu kurum ve kuruluslar ile ilgili piyasa yoneticisinin ivedilikle bilgilendirilmesi ve
Kurul ile ilgili diger kamu kurum ve kuruluslarinin onayr alinmaksizin bu konuya iliskin kamuya
aciklama yapilmamasi zorunludur. ilgili MKT (iyesinin piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda islem
yapmasli hususu ise s6z konusu piyasa yoneticilerinin yetkili organlarinin kararina baghdir.

(6) ilgili piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda faaliyetleri kisitlanan MKT lyesine; Takasbank
tarafindan, faaliyet kisitlamasina konu hususlardaki yetersizliklerin giderilmesini teminen piyasa
kurallari ve islem saatleri dikkate alinarak alti ayi asmamak Uzere bir sire verilir. Bu stire sonunda
faaliyetlerinin kisitlanmasina sebep olan kosullarin bir veya birkaginin devam etmesi durumunda
Yonetim Kurulu, 15 inci madde cergevesinde ilgili MKT U{yesinin Gyeligini sona erdirmeye ve bu
cercevede gerekli islemleri yapmaya yetkilidir.

MKT iiyeliginin sona ermesi

MADDE 15 - (1) MKT Uyeligi, piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda;

a) Bu Yonetmelik ve ilgili diger diizenlemelerde belirlenen MKT (yeligi sartlarindan herhangi
birinin kaybedildiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

b) Bu Yonetmelik veya ilgili diger diizenlemelerde vyer alan yikimliliklerin yerine
getiriimemesi nedeniyle MKT sisteminin giivenli ve kesintisiz islemesini tehlikeye diisiirecek énemli
nitelikte risklerin ortaya ¢iktiginin Takasbank tarafindan tespit edilmesi,

¢) 14 Gncla maddenin ikinci fikrasi hiikiimleri cercevesinde faaliyetleri kisitlanan MKT Gyelerinin
ayni maddenin altinci fikrasi ile kendilerine verilen azami alti aylik sire icinde ilgili yliktumliliklerini
yerine getirmemis olmasi,

¢) MKT Gyesinin kendisinin talep etmesi,

hallerinde Yonetim Kurulu karari ile sona erdirilebilir.



(2) Bu maddenin birinci fikrasinin (¢) bendi cergevesinde MKT uyeligini sona erdirmek
isteyenler, durumu Takasbank’a yazili olarak bildirir. Su kadar ki, MKT Uyeligini sona erdirmek isteyen
ilgili Gyenin, bu Yonetmelik ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki tim yukiumliliklerini yerine
getirmis olmasi sarttir. Bu hallerde Yonetim Kurulu, MKT Uyeligini sona erdirmeye izin verebilir.

(3) Takasbank; bir MKT Uyesinin Gyeligini sona erdirirken ilgili piyasa yoneticisinin gorisiini
alr.

(4) Takasbank, MKT Gyeligi sona erdirilenlerin, takasini gerceklestirdigi islemci kuruluslara ait
islemlerin diizenli ve kesintisiz bir sekilde yiratilmesini teminen, ilgili islemci kuruluslara ve onlarin
misterilerine ait pozisyonlarin baska bir genel MKT lyesine devri de dahil olmak Gzere gerekli tiim
tedbirleri almaya yetkilidir.

(5) MKT uyeliginin sona erdirilmesi durumunda dahi, tyeligin sona erdirilmesine iliskin Yonetim
Kurulu karari tarihine kadar yapilmis islemlerle ilgili s6z konusu kurulusun Takasbank’a karsi bu
Yonetmelik ve ilgili diger diizenlemeler kapsamindaki yikimluliikleri devam eder.

(6) Bir piyasa veya sermaye piyasasl aracinda MKT Uyeligi sona erdirilen tye hakkinda; Kurul,
ilgili diger kamu kurum ve kuruluslari ile ilgili piyasa yoneticisinin ivedilikle bilgilendirilmesi
zorunludur.

islemci kuruluslar

MADDE 16 — (1) islemci kuruluslar asagidaki hususlarin temini ile yiikimludiir:

a) Musteri pozisyon ve teminatlarinin, gerek kendisi gerekse MKT Uiyesi nezdinde izlenmesi ve
teminatlandirma yontemleri ile ilgili olarak bu Yonetmelik ve ilgili piyasa yonergelerinde yer alan
diizenlemelere uymak,

b) Musteri varlik ve teminatlarinin izlenmesine ve saklanmasina iliskin Kanun ve diger ilgili
diizenlemelerde yer alan tim ilke ve kurallara uygun hareket etmek,

c) Bagh oldugu genel MKT Uyesi nezdindeki kendi misterilerine ait hesaplar ile kendi
nezdindeki misteri pozisyon ve teminatlarina iliskin kayitlar arasinda sirekli mutabakati tesis etmek,

¢) Kendi misterilerine ait genel MKT Ulyesi nezdinde acilan teminat hesaplari Uzerindeki
tasarruf yetkisinin ilgili genel MKT Uyesine ait oldugu ve Takasbank tarafindan bu yetkinin sadece
bulunmasi gereken teminatla sinirh olarak kisitlandigi hususlarinda musterilerinin tam ve dogru
olarak bilgilendirilmesini temin etmek,

d) Bu Yonetmelik kapsamindaki is ve islemleri ile ilgili olarak ilgili genel MKT lyesi, Takasbank
ve Kurul tarafindan gerekli gérilen hususlarda talep edilecek her tiirli bilgi ve belgeyi vermek ve
Takasbank ile Kurul tarafindan gorevlendirilenlerce yapilacak incelemelerde her tirlii destegi
saglamak.

(2) ilgili genel MKT Uyesi tarafindan, herhangi bir islemci kurulusun bu maddenin birinci
fikrasinda sayilan yukidmluliklerini kismen veya tamamen yerine getirmediginin tespiti halinde durum
s6z konusu ylkimlillklerin yerine getirilmedigini tevsik edici tiim bilgi ve belgelerle birlikte ivedilikle
Takasbank’a iletilir ve s6z konusu aykiriliklarin giderilmesini teminen gerekli tim tedbirler alinir.

(3) Genel MKT uyesi tarafindan alinan tim tedbirlere ragmen ilgili islemci kurulusun
yukUmlaluklerini tam olarak yerine getirmedigi hallerde islemci kurulusun misterilerine ait pozisyon
ve teminatlar, aralarindaki s6zlesme cergevesinde ilgili MKT {yesinin Takasbank’a ilettigi talep
tzerine, ilgili genel MKT iyesine devredilir. islemci kurulus devredilen misteri pozisyon ve
teminatlarina iliskin sahiplik bilgilerini, devralan Uyeye bildirir. Takasbank tarafindan, ilgili MKT
Uyesinden alinan devir gerekgeleri ile devir islemi hakkinda 1 isglin icinde Kurula ve ilgili kamu
otoritesine bilgi verilir.

(4) islemci kuruluslara iliskin ilgili olduklari diger diizenlemelerde yer alan hiikiimler saklidir.

UCUNCU BOLUM
Teminatlara iliskin Esaslar
Genel esaslar
MADDE 17 — (1) Takasbank tarafindan MKT faaliyeti nedeniyle alinan teminatlar tevdi amaclari
disinda kullanilamaz, kamu alacaklari icin olsa dahi haczedilemez, rehnedilemez, idari mercilerin



tasfiye kararlarindan etkilenmez, iflas masasina dahil edilemez ve (zerlerine ihtiyati tedbir
uygulanamaz.

(2) MKT dGyelerinin; gerek kendilerine, gerek muisterilerine ve gerekse Uglinci kisilere ait mal
varligi degerlerini teminat olarak Takasbank’a tevdi ettigi hallerde, 22/11/2001 tarihli ve 4721 sayili
Tirk Medeni Kanununun 988 ila 991 inci maddeleri teminat konusu kaydi sermaye piyasasi araglari
Gzerindeki mulkiyet veya sinirli ayni hak iktisabina da uygulanir. Teminat konusu mal varligi degerleri
Gzerinde Uyenin herhangi bir sebeple tasarruf yetkisinin bulunmamasi Takasbank’in iyi niyetle ayni
hak iktisabina engel olmaz. Teminat konusu mal varhgi degerleri Gzerinde Uglinci kisilerin istihkak ya
da sinirli ayni hak iddialari Takasbank’a karst ileri stirilemez.

(3) Takasbank’in MKT olarak yerine getirdigi islemleri nedeni ile teminat olarak aldigi mal varhg
degerleri Uzerindeki hak ve yetkileri hicbir sekilde sinirlandirilamaz. MKT ({iyesine veya teminati tesis
eden kisiye konkordato mihleti taninmasi, konkordatosunun tasdiki, iflastan sonra konkordato veya
mal varliginin terki suretiyle konkordato siireci icine girmesi, uzlasma vyoluyla yeniden
yapilandirilmasi, iflasi, iflasinin ertelenmesi veya 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili icra ve iflas Kanunu
cercevesindeki diger takip prosedirleri ya da bu Kanunun tedrici tasfiye ile ilgili hikimleri
Takasbank’in s6z konusu teminatlar Uzerindeki hak ve vyetkileri kullanmasini hicbir sekilde
sinirlandiramaz.

Teminatlarin tesisi

MADDE 18 - (1) MKT uyeleri, kendileri veya musterileri adina aldiklari pozisyonlar igin
Takasbank tarafindan kullanilan ve ilgili piyasa yonergeleriyle belirlenen yontemler cercevesinde
hesaplanan tutarda teminati Takasbank tarafindan belirlenen hesap ve/veya hesaplara yatirmak
zorundadirlar.

(2) MKT Uyesine bagh tekil pozisyon hesaplarinda izlenen misteri pozisyonlariyla iliskili
teminatlar sadece ilgili misterinin yakimluliklerinin tasfiyesinde kullanilabilir.

(3) Teminatlar; baslangi¢ teminati ve degisim teminatlarindan olusur. Baslangi¢c teminati,
gelecekte herhangi bir temerrit durumunun ortaya ciktigl hallerde, temerridin ortaya ciktigi
tarihten pozisyonlarin kapatilmasina kadarki sire icinde maruz kalinabilecek risklerin
karsilanabilmesini teminen baslangicta talep edilen teminattir. Degisim teminat;; mevcut
pozisyonlarin piyasa fiyatlariyla degerlenmesi sonucunda ortaya cikan farklar nedeniyle ihtiyag
duyulan teminatlari ifade eder.

(4) Piyasa veya sermaye piyasasl aracl bazinda teminat tutar ve oranlari, teminata kabul
edilebilecek varliklar, teminatlarin kompozisyonu, bunlarin degerleme esaslari ve teminat yatirma
sureleri ile teminatlarla ilgili diger hususlara iliskin usul ve esaslar piyasa yonergeleriyle belirlenir.

(5) MKT ayelerinin aldiklari pozisyonlarin, Takasbank tarafindan belirlenen limitleri asmamasi
esastir. Ancak Takasbank’in gereken hallerde ilgili piyasa yoneticisini de bilgilendirmek suretiyle belirli
piyasa ve sermaye piyasasi araglarinda limitlerin asilabildigi islemlerin gergeklestirilmesine imkan
tanimasi mimkindir. Bu islemler ve bu islemler igin alinacak teminatlara iliskin usul ve esaslar ilgili
piyasa yonergelerinde belirlenir.

(6) Takasbank; Kurulca onaylanan piyasa yonergelerinde yer alan oran veya tutarlarin altinda
kalmamak kaydiyla MKT hizmeti verdigi piyasa, sermaye piyasasi araci veya lye bazinda farkli teminat
oran ve tutarlari belirleyebilir.

(7) Sermaye piyasasl araci ya da sermaye piyasasi araglarinin islem gordgi piyasalar bazinda
teminatlarin hesaplanmasinda asgari %99’luk tek tarafli given araliginin kullanilmasi esastir.
Teminatlarin hesaplanmasinda kullanilacak nakde doénistiirme siresi asgari 2 is glinlidiir. Volatilite
hesaplamalarinda kullanilacak tarihsel veriler temin edilebildigi 6l¢lide asgari 12 ayi kapsar.

Teminat tiirleri

MADDE 19 - (1) MKT islemlerine taraf olacak MKT Uyelerinin Takasbank’a sunabilecekleri
teminatlar asagida belirtilmistir:

a) Nakit (Turk Lirasi/Konvertibl doviz),

b) Devlet i¢ Bor¢lanma Sened;,

c) Pay Senedi,



¢) Teminat Mektubu,

d) Yatirnrm Fonu Katilma Belgesi,

e) T.C. Hazine Mustesarhgi tarafindan ihrag edilen Euro Tahvil,

f) T.C. Hazine Mistesarhigi Varlik Kiralama Anonim Sirketi tarafindan ihra¢ edilen kira
sertifikalari,

g) Borsalarda islem goren standartta altin.

g) (Ek:RG-20/11/2018-30601) ipotek teminath menkul kiymetler, ipotege dayali menkul
kiymetler, varlik teminatl menkul kiymetler ve varliga dayali menkul kiymetler

h) (Ek:RG-22/6/2019-30809) Elektronik Giriin senedi.

1) (Ek:RG-22/6/2019-30809) G7 ulkeleri tarafindan ihrac edilen i¢ borclanma senetleri ile Euro
tahviller.

i) (Ek:RG-24/5/2022-31845) T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Darphane ve Damga Matbaasi
Genel Middrliga tarafindan ihrag edilen emtia sertifikalari.

(2) Takasbank tarafindan teminat olarak alinacak varliklarin belirlenmesinde kredi, likidite ve
piyasa riski dusik olan varliklara éncelik ve agirlik verilir.

(3) MKT hizmeti cercevesinde teminat mektuplarinin Takasbank tarafindan teminat olarak
kabul edilebilmesi igin herhangi bir kisitlama igcermeksizin ilk talepte derhal 6deme taahhidini veya
kaydini igermesi zorunludur.

Takasbank tarafindan alinan teminatlarin izlenmesi ve yénetimi

MADDE 20 - (1) Alinan teminatlar ile hesap sahiplerinin varliklari; Takasbank’in varliklarindan
ayri olarak izlenir.

(2) Takasbank bir piyasa veya sermaye piyasasi aracinda pozisyonlara iliskin teminat
hesaplamasinda brit veya net teminatlandirma yontemlerinden birini kullanir. Piyasa veya sermaye
piyasasi araci bazinda bu yontemlerden hangisinin kullanilacagi ilgili piyasa yonergeleri ile belirlenir.

(3) MKT dyelerince Takasbank’a vyatirilan misteri teminatlari, bagh olduklari pozisyon
hesaplariyla iliskilendirilir ve MKT Uyeleri adina acilan teminat hesaplarinda her bir misteri igin ayri
ayri acilan alt hesaplarda izlenir. Hesaplara yatirilan teminat yukimluligini asan fazla teminatlarin
da ilgili mlsteriye ait oldugu kabul edilir ve bu teminatlarla ayni esaslar ¢ercevesinde degerlendirilir.
Piyasa kosullari teminatlarin misteri bazinda izlenmesine izin vermedigi takdirde musteri
teminatlarinin toplu olarak izlenmesi, kosullarinin piyasa yonergelerinde belirlenmesi sartiyla
mUmkanddr.

(4) Coklu pozisyon hesaplar ile iliskilendirilen teminat hesaplarina yatirilacak teminatlarin,
Uyenin kendisine ait olan veya lzerinde tasarruf hakkina sahip oldugu teminatlardan karsilanmasi
sarttir. Takasbank tarafindan ¢oklu pozisyon hesaplari ile iliskilendirilmis teminat hesaplarina MKT
Gyeleri tarafindan yatirilan teminatlarin iyeye ait oldugu kabul edilir.

(5) Takasbank, ilgili piyasa yonergeleri cercevesinde tek bir piyasa veya birden fazla piyasa veya
sermaye piyasasl aracl i¢in liye veya misteri bazinda portfoy bazli teminatlandirma ydntemiyle
teminat hesaplayabilir. Birbiriyle iliskilendirilen piyasalar veya sermaye piyasasi araglari arasinda lye
veya musteri bazinda portfoy bazli teminatlandirma yapilabilmesi igin, ilgili piyasa veya sermaye
piyasasi araglarinda ayni teminatlandirma yonteminin kullaniliyor olmasi ve tek bir garanti fonunun
kurulmus olmasi gereklidir. Teminat hesaplamalarinda varliklar arasi korelasyonlardan kaynaklanan
etkiler, ancak ilgili korelasyonlarin istatistiksel olarak anlamli ve glvenilir bulunmasi halinde, talep
edilecek teminatlarda indirim olarak dikkate alinabilir.

(6) Takasbank, giin icinde belirli araliklarla teminatlarin yeterlilik diizeyini izler ve piyasa
kosullarini gbzeterek gerekmesi halinde teminat seviyelerinde degisiklige gider.

Teminat tamamlama cagrisi

MADDE 21 - (1) MKT dyesine bagh misteri hesaplarindaki teminat aciklarinin
tamamlanmasindan ilgili MKT Gyesi sorumludur.

(2) Bu Yonetmelik ve ilgili diger dizenlemeler cergevesinde hesaplarin glincellenmesi
sonucunda pozisyonlarin ve/veya teminatlarin degerlerinin degismesi veya diger nedenlerle



teminatlarin ilgili piyasa yonergesinde belirlenen seviyenin altina diismesi durumlarinda, Takasbank
tarafindan ilgili MKT Uyesine teminat tamamlama ¢agrisi yapilir.

(3) Teminat tamamlama c¢agrilari, esaslari piyasa yonergeleriyle belirlenen elektronik bir sistem
aracihg ile yapilir. Takasbank’in teminat tamamlama c¢agrisini elektronik bir sistem araciligiyla
gondermesi durumunda, MKT lyesinin baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin ¢agriyi aldig
kabul edilir. MKT Gyesinin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan teminat tamamlama ¢agrisinin
Uyeye ulastigl anda baslar.

Teminatlarin degerlendirilmesi

MADDE 22 — (1) Takasbank, hesaplarda tutulan nakit Turk Lirasi teminatlarin zorunlu karsilik
olarak tesis edilecek kismi disildikten sonra kalan tutarini, mimkin olan en iyi kosullarla
nemalandirir. Nemalandirma sonucunda elde edilen briit nema tutarlarindan, vergi ve diger yasal
yuakimlalukler ile Takasbank komisyonu disalir.

(2) Teminatlarin nemalandirilmasina iliskin usul ve esaslar ilgili piyasa yonergelerinde
dizenlenir.

Teminat s6zlesmeleri

MADDE 23 - (1) MKK nezdinde kayden izlenen sermaye piyasasi araclarini konu alan teminat
sozlesmeleri yazili sekilde yapilir. Bu teminat sdzlesmelerine konu sermaye piyasasi araglarinin
milkiyeti, sozlesmeye bagl olarak Takasbank’a kanuni usullere gére devredilebilecegi gibi teminat
verende de kalabilir.

(2) Piyasa veya sermaye piyasasi aracl bazinda Takasbank tarafindan teminatlarin miilkiyet
devri sozlesmesi ile devralinabilmesi, ilgili piyasa yonergelerinde usul ve esaslarinin belirlenmesi ile
mimkinddr.

(3) Mulkiyetin Takasbank’a devredildigi teminat sozlesmelerinde; Takasbank, teminat
sozlesmesinin kuruldugu anda teminat konusu sermaye piyasasi araglarinin milkiyet hakkina sahip
olur.

(4) Takasbank tarafindan teminat olarak alinan ve MKK nezdinde kayden izlenen sermaye
piyasasi araclari ile diger teminatlarin miulkiyetinin Takasbank’a devredilmedigi teminat
sozlesmelerinde; teminat konusu sermaye piyasasi aracinin satisi da dahil olmak Gzere teminatlarin
ne kapsamda kullanilabilecegine iliskin hususlar ilgili piyasa yonergelerinde yer alan hikiimlere aykiri
olmamak kaydiyla Takasbank ile MKT Uyeleri arasinda imzalanan sézlesmeyle belirlenir.

Teminata konu sermaye piyasasi araglarindan dogan haklar

MADDE 24 - (1) Teminata konu sermaye piyasasi aracglarindan dogan haklar, esas olarak
teminat verene aittir.

(2) Takasbank ile teminat veren MKT Uyesi arasinda yapilan sozlesme ile Kanunun 47 nci
maddesi ¢cercevesinde teminatlarin milkiyetinin Takasbank’a devri halinde, s6z konusu teminatlardan
dogan haklar Takasbank’a aittir. ilgili MKT Uyesinin yikimldliklerini yerine getirmesi kaydiyla
teminata konu sermaye piyasasi araglari; Takasbank’a teminat olarak verildikleri tarihten MKT
Uyesinin yukimldltklerini yerine getirdigi tarihe kadar gegen silrede isleyen tim getirileri ve
haklariyla birlikte teminat verene iade edilir.

Teminatlarin ve pozisyonlarin ayristiriimasi

MADDE 25 - (1) Takasbank, MKT hizmeti verdigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda,
misterilerin pozisyon ve teminatlarini, Uyeye bagh ancak lyenin kendi portfoyline ait pozisyon ve
teminatlardan ayri hesaplarda izler.

(2) Coklu pozisyon hesaplarinin kullanilabildigi piyasa veya sermaye piyasasl araglarinda,
misteri pozisyon ve teminatlarinin, MKT ({yesi tarafindan talep edilmesi halinde Takasbank nezdinde
acilan kendisine bagh tekil pozisyon hesaplari ile misteriye ait teminat alt hesaplarinda izlenmesi
gereklidir. Takasbank tirev araglarin islem gordigi piyasalar hari¢c olmak lizere, esaslari ilgili piyasa
yonergelerinde belirlenmek suretiyle diger piyasa veya sermaye piyasas! aracglarinda tekil hesaplarin
kullanimini kisitlayabilir.



(3) Tekil pozisyon hesaplarindaki pozisyonlarla iliskili teminat hesaplarinda izlenen musteri
teminatlari, MKT Uyesinin kendisine ait hesaplarda veya diger misterilere ait hesaplarda ortaya cikan
teminat agiklarinin kapatilmasinda kullanilamaz.

(4) islemci kuruluslarin pozisyon ve teminatlari genel MKT iyelerine bagh miinhasiran acilmis
alt hesaplarda izlenir.

(5) MKT hizmetlerinde uygulanacak ayristirmaya iliskin diger usul ve esaslar, piyasa ve sermaye
piyasasi araglarinin o6zellikleri ve risklilik durumlar dikkate alinarak ilgili piyasa yonergeleri ile
belirlenir.

Teminatlarin ve pozisyonlarin tasinabilirligi

MADDE 26 — (1) Tekil veya ¢oklu pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ve bu pozisyonlarla
iliskili teminatlar, Takasbank’in uygun goérmesi halinde, devreden ve devralan MKT dyelerinin
talimatiyla Takasbank tarafindan MKT Uyeleri arasinda tasinabilir. Bu halde, devreden MKT {yesi
pozisyon ve teminatlari devredilecek misterilerinin yazil onayini alir.

(2) MKT uyeligine iliskin faaliyetleri kisitlanan veya MKT Uyeliginin sona erdirilmesine karar
verilen bir MKT Uyesine bagli tekil pozisyon hesaplarinda izlenen pozisyonlar ile bu pozisyonlarla
iliskili teminatlar bir bagska MKT Uyesine tasinir. Tasima islemleri;

a) ilgili MKT uyesi ile Takasbank arasinda imzalanmis olan sézlesmede devralacak MKT iiyesine
iliskin dnceden bir belirleme yapilmis olmasi halinde s6zlesmede yer alan hiikiimler gergevesinde,

b) ilgili MKT Uyesi ile Takasbank arasinda imzalanmis olan sézlesmede devralacak MKT iyesine
iliskin 6nceden bir belirleme yapilmamis olmasina ragmen tasimanin gerceklesecegi tarihe kadar
devredecek MKT (yesinin devralacak bir MKT lyesi ile s6zlesme yapmasi halinde bu s6zlesmede yer
alan hiikiimler cercevesinde,

c) Bu fikranin (a) ve (b) bentlerinde yer alan hikimlere uygun olarak bir belirleme
yapilamadiginda ise Takasbank tarafindan devralacak yeni bir MKT Uyesinin bulunabilmesi halinde bu
cercevede

Takasbank tarafindan gergeklestirilir. Ancak tekil pozisyon hesaplari ile bunlarla iliskili
teminatlari devralan MKT Uyesinin hesaplarda mevcut teminatlari cekme yetkisi, devredilen hesaba
iliskin faaliyetleri kisitlanan veya uyeligi sona erdirilen MKT Uyesi nezdindeki kayitlarla Takasbank
kayitlari arasinda mutabakat saglanana kadar kaldirilabilir. Adli ve idari mercilerce sirdirilen
takiplere iliskin hiikiimler sakhdir.

(3) Bir MKT uyesinin ilgili piyasa veya sermaye piyasasi aracindaki faaliyetlerinin kisitlanmasi
veya MKT dlyeliginin sona erdirilmesi halinde, MKT Uyesine bagli misteri hesaplarindan tasinabilecek
ya da iade edilebilecek teminat tutari, temerrit sonrasinda dogan degisim teminati tutarlarinin
hesaplara yansitilmasini takiben kalacak teminat miktariyla sinirlidir.

(4) Pozisyon ve teminatlari devralacak bir MKT lyesi bulunamamasi veya bulunmasi icin yeterli
sure olmamasi durumlarinda, var olan hesaplarin takibine iliskin islemler Takasbank tarafindan re’sen
gerceklestirilebilecegi gibi piyasa yonergelerinde belirlenmek suretiyle gerekli hallerde hesaplarin
kapatilmasi da mimkiinddr.

(5) Misterilerin herhangi bir zamanda kendilerinin pozisyon ve teminatlarini devralacak bir
MKT Uyesi bulmalari halinde, s6z konusu musterilerin pozisyon ve teminatlarinin da Takasbank
tarafindan devralacak MKT (iyesine ait alt hesaplara tasinmasi mimkanddr.

Teminatlarin iadesi

MADDE 27 - (1) Teminatlarin aynen iadesi esastir. Aynen iadenin miimkin olmamasi halinde
iade mislen yapilir. Aynen veya mislen iade olunamayan teminatlar esdegerleri (izerinden iade
olunur. Musteri teminatlarinin MKT Uyesi tarafindan Takasbank’tan teslim alinmamasindan dogan
tiim hukuki sorumluluk ilgili MKT (yesine ait olup, bu nedenle Takasbank’a herhangi bir sorumluluk
yliklenemez.

(2) Haklarinda adli veya idari tasfiye sireci baslatilan MKT Uyelerine bagli hesaplardaki teminat
ve pozisyonlarin tasinmasi veya tasfiyesi sonrasinda ilgili MKT (yesine veya musterilerine ait kalan
teminatlar, Kanunla belirlenen yetkili mercie/mercilere Kurul dizenlemeleri de dikkate alinarak
odenir veya teslim edilir.



DORDUNCU BOLUM
Garanti Fonuna iliskin Esaslar

Genel esaslar

MADDE 28 - (1) Takasbank, MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarindaki
MKT dyelerinden bir veya birkaginin temerriide diismesi halinde olusabilecek zararlarin ilgili MKT
Gyelerinin teminatlarini asan kismi i¢in kullanilmak (izere garanti fonu kurar.

(2) Takasbank tarafindan MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi araglarinin her biri
icin ayri ve/veya bir kismi veya tamami igin ortak bir garanti fonu kurulmasi mimkinddr.

(3) Takasbank tarafindan garanti fonuna/fonlarina katki payir olarak kabul edilebilecek
varliklarin tlrleri 19 uncu maddeye uygun olarak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir.

(4) Temerride disen MKT Uyelerinin teminatlari, garanti fonu katki paylari ve Takasbank
tarafindan karsilanmis riskler icin yapilan sermaye tahsisi yetersiz kalmadikca, diger MKT Uyelerinin
garanti fonu katki paylarina basvurulmaz.

(5) Garanti fonu veya fonlari, Takasbank’i, olagandisi piyasa kosullarinda ortaya cikabilecek
temerrit durumlarina karsi koruyabilecek blyiklikte olmaldir. Garanti fonunun/fonlarinin
bayaklugu/bayaklikleri; en blylik acik pozisyona sahip MKT (yesinin temerriidi halinde ortaya
¢ikacak kaynak ihtiyaci ile ikinci ve Uglincl blyuklikte agik pozisyona sahip MKT Uyelerinin birlikte
temerridi halinde ortaya cikacak kaynak ihtiyacindan biyilik olanindan az olmamak lizere, piyasa
kosullari da goz 6niinde bulundurularak ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir.

(6) MKT hizmetinin verilecegi piyasalarda kurulacak garanti fonlarinin, bu maddenin besinci
fikrasi uyarinca hesaplanacak biyuklige ulasmasi icin piyasa yonergelerinde sire taninabilir. Garanti
fonunun blyikliglu piyasa yonergelerinde belirlenen donemlerde bu maddenin besinci fikrasinda
belirlenen esaslar ¢ergevesinde Takasbank tarafindan gilincellenerek hesaplanir.

(7) MKT Uyelerince garanti fonuna/fonlarina yatirilacak katki paylari, MKT Uyelerinin kendi
miilkiyetlerindeki varliklardan karsilanmalidir.

Temsil ve idare

MADDE 29 - (1) Garanti fonu/fonlar Takasbank tarafindan temsil ve idare olunur. Takasbank;
garanti fonu/fonlari katki paylarini bu Yonetmelik ve ilgili piyasa yonergeleri ve prosedirlerde yer
alan kurallara uygun olarak toplar ve yonetir. Bu yonetim; Takasbank’in topladigi garanti fonu/fonlari
katki paylari ile toplayabilecegi ilave garanti fonu/fonlari katki paylarinin yeterliliginin 6lgimu ve
takibini, hesaplamada kullanilan yontemlerin uygunlugunun ve yeterliliginin degerlendirilmesini ve
Olculmesini igerir. Garanti fonundaki/fonlarindaki varliklar, kurulus amaci disinda kullanilamaz.

MKT iiyelerinin garanti fonuna/fonlarina yatiracaklari katki paylari

MADDE 30 - (1) MKT uUyelerinin garanti fonu/fonlari katki paylari, yatiriimis ve talep edilmesi
halinde yatirilacak ilave garanti fonu katki paylarindan olusur.

(2) Yatirilmis garanti fonu katki paylari sabit ve degisken garanti fonu katki paylarindan olusur.
Yatirilmis garanti fonu katki paylarinin bu Yonetmelik gergevesinde kullanilmasi ve/veya diger
nedenlerle eksilmesi durumunda tamamlama gagrisi yapilir. Bu ayrimda degisiklik yapilmasi veya yeni
bir garanti fonu katki payi tiiri olusturulmasi ilgili piyasa yonergelerinde s6z konusu hususa iliskin
hikim yer almasi kosuluyla mimkdnddr.

(3) 36 nct maddede yer alan hususlar ¢ercevesinde garanti fonunun/fonlarinin yetersiz kalmasi
halinde ise, Takasbank tarafindan, MKT dyelerinden ilave garanti fonu katki pay! talep edilmesi
mimkindir. Her hallikarda, MKT Uyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki paylari, ilgili
piyasa ve sermaye piyasasl araci icin MKT {yesi bazinda yatirilmis garanti fonu katki payi tutarindan
fazla olamaz.

(4) Takasbank, MKT uyelerinin garanti fonuna/fonlarina yatirdiklari veya yatiracaklari katki
paylariicin ilgili piyasa yonergeleriyle asgari bir sinir belirlemeye yetkilidir.

(5) MKT uyelerince garanti fonuna/fonlarina yatirilacak katki paylari ilgili MKT Gyesinin
islemlerinden kaynaklanan riskleri ile dogru orantili olarak belirlenir.



(6) Garanti fonuna/fonlarina; MKT Uyelerince yapilacak katki paylarina iliskin 6demelerin tutar
ve zamaninin belirlenmesi, kabul edilecek varliklarin tespiti ve bu varliklara uygulanacak degerleme
katsayilari ile garanti fonunun/fonlarinin degerlemesi, tahsili, yonetimi ve kullanimina iliskin
uygulama esaslari ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir.

Garanti fonu katki payi tamamlama ¢agrisi

MADDE 31 - (1) Bu Yonetmelik ve ilgili diger diizenlemeler cercevesinde MKT Uyelerinin
garanti fonu katki payr yukimluliklerinin artmasi ve/veya garanti fonundaki/fonlarindaki varlklarin
degerlerinin degismesi sonucunda veya diger nedenlerle garanti fonu katki payinin Takasbank
tarafindan ilgili piyasa yonergelerinde belirlenen cercevede hesaplanan seviyenin/seviyelerin altina
dismesi durumunda, Takasbank tarafindan garanti fonu katki payl tamamlama ¢agrisi yapilir.

(2) ilgili gagrilar, esaslar piyasa yonergeleriyle belirlenen elektronik bir sistem araciligi ile
yapilir. Takasbank’in garanti fonu katki payl tamamlama cagrisini elektronik bir sistem araciligiyla
gondermesi durumunda, MKT Uyesinin baskaca bir ihbar ve bildirime gerek kalmaksizin ¢agriyi aldig
kabul edilir. MKT dyesinin sorumlulugu, Takasbank tarafindan yapilan garanti fonu katki payi
tamamlama ¢agrisinin Gyeye ulastigl anda baslar.

Garanti fonundaki/fonlarindaki katki paylarinin degerlendirilmesi

MADDE 32 - (1) Takasbank, MKT Uyeleri tarafindan tesis edilen nakit Tirk Lirasi garanti fonu
katki paylarinin zorunlu karsilik olarak tesis edilecek kismi diistildiikten sonra kalan tutari, mimkiin
olan en iyi kosullarla nemalandirir. Nemalandirma sonrasinda elde edilen briit nema tutarlarindan,
vergi ve diger yasal yikiimlilikler ile Takasbank komisyonu diisilir.

(2) Garanti fonundaki/fonlarindaki katki paylarinin nemalandiriimasina iliskin usul ve esaslar
ilgili piyasa yonergelerinde diizenlenir.

MKT yeliginin sona ermesi halinde garanti fonu/fonlari katki payinin/paylarinin geri
6denme esaslari

MADDE 33 - (1) MKT dlyeligi 15 inci madde cergevesinde sona eren kuruluslarin garanti
fonundaki/fonlarindaki sabit garanti fonu katki payi disindaki katki payi/paylari ve bunlara iliskin tiim
getiri ve haklar; s6z konusu kurulusa, ilgili piyasalarda gerceklestirmis oldugu islemlerden dogan
yakamlalukleri ve Yonetim Kurulu tarafindan MKT (yeliginin sona erdirilmesine karar verildigi
tarihten MKT dyeliginin sona erdirilmesine iliskin islemlerin tamamlandigi tarihe kadar gecen siirede
meydana gelebilecek temerritlerden dolayr Takasbank’in karsi karsiya kalabilecegi 6deme
yuakUmlaltkleri gbz 6niinde bulundurularak, 6denmesi gereken vergi ve diger yasal yukimlalukler
indirilmek suretiyle iade edilir.

(2) MKT uyeligi sona erdirilen kurulusun sabit garanti fonu katki payi/paylari, Yonetim Kurulu
tarafindan MKT (yeliginin sona erdirilmesine karar verildigi tarihten itibaren piyasadaki tim acik
pozisyonlarin vadesi gbz oOnlinde bulundurularak Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek siire
sonunda iade edilir.

(3) MKT uyeligi sona erdirilen kurulusun garanti fonu katki payinin/paylarinin aynen iadesi
esastir. Aynen iadenin mimkin olmamasi halinde iade mislen yapilir. Aynen veya mislen iade
olunamayan katki paylar esdegerleri Uzerinden iade olunur. Esdeger iadede katki paylarinin
Takasbank tarafindan nakde tahvil edildigi tarihteki fiyatlar kullanihr.

(4) MKT uyeligi sona erdirilen kurulusun garanti fonu katki payi/paylar igerisinde nakit
bulunmasi halinde, nakdin iadesinde nemalandirilan tutardan 6denmesi gereken vergi ve diger yasal
yukUmlalukler indirilerek Kanun ve Kurul diizenlemeleri ¢cercevesinde iade islemi gergeklestirilir.

BESINCi BOLUM
Temerriit Esaslan
Genel esaslar
MADDE 34 — (1) Takasbank’in MKT olarak mali sorumlulugu, taraflardan her biri icin karsi
tarafin yerini alarak piyasa veya sermaye piyasasl araclarinda gerceklestirilen islemlere garanti
vermesinden kaynaklanan tutar kadardir.



(2) Bu Yonetmelik ve ilgili piyasa yonerge ve prosedirlerinde ifade bulan temerriit,
Takasbank’in MKT hizmeti verdigi piyasa veya sermaye piyasasli araglarinda MKT uyelerinin
Takasbank’a karsi olan yukimldliklerini bu Yonetmelikte ve ilgili piyasa yonergelerinde belirlenen
sirelerde ve tam olarak yerine getirmemesini ifade eder.

(3) Sunulan MKT hizmeti, Takasbank nezdinde bu hizmet kapsaminda agilan hesaplari ve bu
hesaplar lzerinden gerceklestirilen islemleri kapsar ve s6z konusu islemlerin takasinin tamamlanmasi
ile son bulur.

(4) Takasbank’in mali sorumluluguna iliskin olarak 36 nci madde hikimleri sakhdir.

(5) Bu Yonetmelik veya ilgili piyasa yonergelerinde diizenlenmeyen hususlara iliskin olarak
Merkezi Takas Yonetmeliginin takas ve temerrit esaslarini dizenleyen Gglinci ve dordinci
bolimlerinde yer alan hikiimler, MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasas! araclarina da
uygulanir.

MAKT iyelerinin temerriidii

MADDE 35 - (1) Bir MKT Uyesi; her bir piyasa veya sermaye piyasasi araci icin belirlenmis olan
teminat ve garanti fonu tamamlama, teslim veya 6deme yukimlalikleri ile yaptigi islemlere iliskin
teslim veya 6deme yiikiimliltklerini zamaninda tam olarak yerine getirmedigi takdirde, herhangi bir
bildirime gerek kalmaksizin temerriide dlismis sayilir.

(2) Temerrit hali ortadan kalkincaya kadar mitemerrit MKT Gyesinin, takas hizmeti verilen ilgili
piyasa veya sermaye piyasas! araclari bazinda veya tiim piyasalar icin, Takasbank nezdindeki
kendisine bagh hesaplardan teminat cekmesi kisitlanabilir.

(3) Mditemerrit MKT U(yesine, Takasbank tarafindan, temerriit nedeniyle ortaya cikan
yukUmlaluklerini yerine getirebilmesi amaciyla piyasa yonergelerinde belirlenen bir siire verilir. Bu
siirenin sonunda, yukimlullkler yerine getiriimemisse, Takasbank, temerrit konusu ytukimliliklerin
yerine getirilmesi amaciyla ilgili MKT Gyesinin kendi nezdinde bulunan hesaplari tizerindeki dogrudan
tasarruf yetkisinin baskaca bir isleme gerek kalmaksizin askiya alinmasi dahil, pozisyonlarin re’sen
kapatilmasi ve her tirli alim satim, devir ve diger islemleri yapmaya yetkilidir.

(4) Mutemerrit MKT Gyesi, ilgili piyasa yonergelerinde belirlenen esaslar ¢ercevesinde temerriit
faizi 6demekle ylkimlidir. Takasbank, borcun kismen veya tamamen ifa edilmemesinden dolayi
temerrit faizini asan bir zarara ugramissa, bu zarar ilgili MKT Gyesi tarafindan tazmin edilir.

(5) Takasbank kendi nezdindeki, mitemerrit MKT Gyesine ait varliklar ile diger hak ve alacaklar
Gzerinde takas, mahsup ve hapis hakkina sahiptir.

(6) Satici konumundaki MKT dyesinin teslim yukimluliginde temerriide dismesi durumunda,
Takasbank’in alict MKT (yesine ilgili kiymeti teslim etmesi esastir. Teslim ylkimlGlGginin yerine
getirilmesinin mimkiin olamamasi halinde ise ilgili piyasa yonergesinde belirlenen usul ve esaslar
cercevesinde hesaplanan nakit karsiligi ilgili MKT Gyesine 6denir.

(7) Yukumlaluklerini yerine getirdigi halde alacagini takas giini alamayan MKT (yesine ayrica
temerriit faizi 6denir.

(8) Her bir piyasa veya sermaye piyasasi araci bazinda, MKT Gyelerinin temerridiine iliskin
diger usul ve esaslar ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir.

Temerriit yonetimi

MADDE 36 - (1) MKT dyelerinin temerriidi halinde basvurulacak teminatlarin, garanti fonu
katki paylarinin ve Takasbank kaynaklarinin kullaniminda asagida belirtilen 6ncelik sirasina uygun
hareket edilir:

a) Temerride disen MKT Uyesinin kendisine ait hesaplarda veya kendisine bagli teminat agigl
olusan musteri hesaplarinda bulunan teminatlar,

b) Temerriide diisen MKT Uyesinin yatirilmis garanti fonu katki payi,

c) Eger varsa sigorta policelerinden yapilacak tazminler,

¢) Takasbank tarafindan karsilanmis riskler icin 39 uncu madde kapsaminda tahsis edilen
sermaye,

d) Diger MKT (yelerinin yatirilmis garanti fonu katki paylari,

e) MKT Uyelerinden talep edilebilecek ilave garanti fonu katki paylari,



f) Takasbank’in kalan sermayesinden yapilan taahht.

(2) Bu maddenin birinci fikrasinda belirlenen siralama, temerriit nedeniyle ortaya cikabilecek
kayiplarin karsilanmasinda basvurulabilecek varliklarin kullanimina yoéneliktir. Temerriit halinde
Takasbank, likidite yonetimine iliskin 6ncelikleri ve bu maddenin altinci fikrasindaki sinirlamalar
dahilinde, yukarida sayilan kaynaklarin yani sira yabanci kaynaklari ve borglanma imkanlarini da
devreye sokarak takasin tamamlanmasini veya borcun tasfiyesini saglar. Takasbank tarafindan takas
yuakUmlaluklerinin yerine getirilmesinde, teminatlarin nakde ¢evrilmesinden kaynaklanan bir gecikme
olmasli halinde hak sahibine temerrit faizi 6denir. Hak sahibinin talep veya kabulli halinde takas
yukamlaluklerinin, teminatlarin piyasa fiyatlarindan devri suretiyle kapatilmasi da mimkindur.

(3) Takasbank tarafindan piyasalar veya sermaye piyasasi araglari icin ayri garanti fonlari
kurulmasi halinde, birinci fikrada yapilan dnceliklendirme her bir garanti fonu igin ayri ayri uygulanir.
Bu halde bu maddenin birinci fikrasinin (¢) ve (f) bentleri ¢ercevesinde Takasbank sermayesinden
tahsis ve taahh(t edilen sermaye, garanti fonlarinin blyuklikleri nispetinde Yonetim Kurulu
tarafindan alinan karar ¢ercevesinde paylastirilir.

(4) Herhangi bir piyasada temerriide diisen MKT (yesinin, diger piyasalar i¢in kurulan garanti
fonlarindaki katki paylari, ilgili piyasalarda riskinin bulunmamasi veya tim pozisyonlarinin tasfiye
edilmis olmasi kaydiyla bu maddenin birinci fikrasinin (d) bendinden sonra gelmek lizere temerriide
dustligl piyasadaki yukamldlakleri icin kullanilabilir. Mitemerrit MKT Gyesinin teminatlari ve garanti
fonu katki paylari disinda Takasbank nezdinde mevcut diger varliklari da serbest olmalari kaydiyla
takasin tamamlanmasi veya borg tasfiyesinde kullanilabilir.

(5) Mutemerrit MKT Uyesine ait teminat ve garanti fonu katki paylarindan varsa henlz
kullanilmamis bolimler ile s6z konusu Uyenin takibinden saglanacak kaynaklar 6ncelikle, eger varsa
MKT dyesinin yukimluliklerinin tasfiyesi i¢cin temin edilen borglarin kapatiimasinda kullanilir.
Borclarin tasfiyesi sonrasinda MKT (yesinin takibinden saglanacak kaynaklardan kalan bir kisim var
ise, bu kaynaklar ilk 6nce temerriide dlismemis olan MKT Uyelerinden daha 6nce alinan ilave garanti
fonu katki paylarinin, sonra da temerriide diismemis olan MKT Uyelerinin yatirilmis garanti fonu katki
paylarinin iadesinde kullanilir. iade oransal olarak yapilir. Takasbank sermayesinden karsilanan bolim
de dahil olmak lzere temerritten kaynaklanan tim asli ve fer’i yukidmlilikler tasfiye olmadan,
Takasbank tarafindan mitemerride herhangi bir 5deme veya iade yapilamaz.

(6) Takasbank’in kalan sermayesinden bu maddenin birinci fikrasinin (f) bendi ¢ercevesinde
yapilacak taahhtt miktari, 1/11/2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarin
Ozkaynaklarina iliskin Yénetmelik uyarinca hesaplanan ézkaynak tutarindan bu maddenin birinci
fikrasinin (¢) bendine gore karsilanmis riskler icin tahsis edilmis sermayenin dusilmesi suretiyle
bulunacak miktar ile BDDK mevzuatina gore belirlenen sermaye arasindaki fark kadardir. Ortaklar
veya diger kisi ve kurumlarca Takasbank’in muhtemel sermaye artirrminda kullanilmak Gzere pesin
olarak yapilacak 6demeler ile cayillamaz nitelikteki sermaye ve sermaye benzeri kaynak taahhtleri bu
farka ilave edilir.

(7) Takasbank; bu maddenin birinci fikrasinin (¢) ve (f) bentleri ¢cergevesinde bir sonraki dénem
icin tahsis ve taahhiit edecegi sermaye miktarlarini, bu maddenin altinci fikrasi gergevesinde
saglanabilecek ilave 6zkaynak hari¢ olmak (lzere, yilda bir kez en geg icinde bulunulan yilin dérdiinci
ayinin ilk isglinli glinceller ve internet sitesinde duyurur.

Pozisyonlarin kapatilmasi, devri ve sonlandirilmasi

MADDE 37 — (1) Takasbank, temerriit durumunda, mitemerrit MKT (yesine, kendisine ait
pozisyonlarin kapatilmasi yéniinde talimat verir. ilgili MKT {yesinin kendi pozisyonlarini kapatmamasi
ile faaliyetlerinin kisitlanmis veya MKT Uyeliginin sona erdirilmesine karar verilmis olmasi hallerinde
Takasbank bu pozisyonlari re’sen kapatmaya yetkilidir.

(2) Takasbank, mitemerrit MKT Uyesine ait pozisyonlarin devri amaciyla ihale diizenleyebilir.

(3) Takasbank, kalan sermayesinin BDDK mevzuatina gore belirlenen sermaye tutarinin altina
inmesine yol acabilecek zararlarin ortaya ¢cikmasi ve/veya piyasa derinlik ve likiditesinin kaybolmasina
bagl olarak karsi pozisyon almaya istekli taraf bulunamamasi durumunda pozisyonlarin temerriide
dismemis MKT Uyelerine zorunlu devrine veya pozisyonlarin sonlandirilmasina veya sonlandiriimasini



piyasa yOneticisinden talep etmeye vyetkilidir. Pozisyonlarin kapatilmasinin nakdi uzlasi yoluyla
yapilmasi esastir. Pozisyonlarin nakdi uzlasi yoluyla kapatilmasinda 36 nci madde cercevesinde
Takasbank tarafindan Ustlenilebilecek zarar dikkate alinarak belirlenen fiyatlar kullanilabilir.

(4) Takasbank, temerrtide diisen MKT Uyesinin pozisyonlarindan kaynaklanan yukiamlaltklerini
ihale, sonlandirma ve devretme gibi yontemlerle tasfiye edene kadar gececek siire boyunca koruma
amacli islemler yapabilir.

(5) MKT dyesinin pozisyonlarinin kapatilmasi, devri ve sonlandirilmasinda izlenecek usul ve
esaslar piyasa ve sermaye piyasasi araglari itibariyle ilgili piyasa yonergelerinde belirlenir.

ALTINCI BOLUM
Takasbank’in Diger Gorev, Yetki ve Sorumluluklar

Diger MKT kuruluslari ile baglantili galisma

MADDE 38 — (1) Takasbank, Kurulun uygun gérmesi halinde, yurtici veya yurtdisinda yerlesik
MKT kuruluslari ile baglantili ¢alisabilir. Baglantili ¢calisma, Takasbank’in bir veya daha fazla MKT
kurulusu ile 6zel sartlar altinda riskler ile orantili olarak teminat ve tanimlanacak ilave kaynaklarin
karsilikli olarak degistirilmesini igeren karsilikl baglanti veya Takasbank’in diger bir MKT’'nin Uyesi
yahut diger bir MKT’nin Takasbank’in (yesi olarak faaliyet gostermesini iceren katilimci baglanti
seklinde gergeklestirilebilir. Katihmci baglanti yoluyla Takasbank’a Gye olan MKT kurulusglari igin bu
Yonetmelik’te belirtilen Giyelik kosullarindan bir kismi aranmayabilir.

(2) Diger MKT kuruluslarn ile baglantih ¢alismaya iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan
diizenlenir.

Karsilanmis risklere tahsis edilecek sermaye

MADDE 39 - (1) Takasbank karsilanmis riskler haric olmak Gzere, yasal sermaye
yuktumlalugline tabi riskler icin bankacilik mevzuati cercevesinde hesaplanan asgari sermaye tutarina
is riski ve yeniden yapilanma maliyetleri karsihig olarak MKT hizmetlerine iliskin gecmis bir yillik
operasyonel giderlerinin %75’inin ilavesiyle bulunacak meblagin %25’ini karsilanmis risklere tahsis
eder. Bu karsihgin likiditesi ylksek varliklarda degerlendirilmesi esastir.

Stres testleri

MADDE 40 - (1) Takasbank; teminatlari, garanti fonu katki paylarini ve sermaye yeterliligi
yakUmlalagana stres testleri araciligiyla teyit eder, i¢ sistem birimleri araciligiyla tGger aylik donemler
itibariyle Yonetim Kurulu’na raporlar ve ayrica Kurula bildirir.

Risk komitesi

MADDE 41 — (1) Takasbank tarafindan ustlenilen MKT risklerinin degerlendirilmesi amaciyla
olusumu ve faaliyetleri Yonetim Kurulu tarafindan belirlenecek bir Risk Komitesi kurulabilir. Organize
piyasalar disinda gergeklestirilen tiirev arag islemlerinde MKT hizmeti verilebilmesi igin Risk
Komitesinin kurulmus olmasi zorunludur.

Likidite riski yonetimi

MADDE 42 - (1) Takasbank, likidite riski yonetiminde bankacilik mevzuati ile 6ngorilen
yukumliliklerinin yani sira; MKT olmasindan kaynaklanan likidite ihtiyaglarini diizenli olarak analiz ve
takip etmek ve gerekli tedbirleri almakla yikimliddr.

(2) Likidite riski yonetiminde, yeterli likit varlik tutulmasi, teminatlarin disiik maliyetle ve kisa
sirede nakde tahvil kabiliyeti, ticari banka ve Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi likiditesine erisim
saglanmasi gibi hususlar da dikkate alinir.

Kredi ve konsantrasyon riski yénetimi

MADDE 43 - (1) Takasbank, kredi ve konsantrasyon risklerinin yonetiminde bankacilik
mevzuati ile dngorilen yikamliliklerinin yani sira, karsi taraflardan kaynaklanabilecek kredi risklerini
sinirlamak Gzere uygun limitler tesis etmek, teminatlarin tesisinde c¢esitliligi saglamak Ulizere
konsantrasyon limitleri belirlemekle yikimltdur.

(2) Konsantrasyon limitleri; hem teminat konusu finansal araglari ihra¢ edenler veya garanti
verenler itibariyle hem de teminat kabul edilebilecek araclar itibariyla belirlenir. Karsi taraflar icin



belirlenen risk limitleri; hem karsi taraflardan kaynaklanacak toplam riski hem de ayni karsi taraf ile
farkli piyasalarda yapilan islemleri sinirlayacak kapsamda olmalidir.

(3) Takasbank, belirlenen limitleri periyodik olarak izlemek, MKT Uyelerinin kredi degerliligini
tespit ve takibe yonelik derecelendirme sistemleri kurmak ve yonetmekle gorevli ve yetkilidir.

Degerleme katsayilari

MADDE 44 - (1) Takasbank tarafindan teminat ve garanti fonu katki payi olarak alinan
varliklara uygulanacak degerleme katsayilari, ilgili varhgin Takasbank tarafindan degerlendirilen kredi
riski, vadesi, olaganistl piyasa kosullarindaki volatilitesi, likiditesi ve varsa kur riski dikkate alinarak
belirlenir.

Model giivenligi ve geriye yonelik testler

MADDE 45 - (1) Takasbank, MKT olarak faaliyette bulunmasi nedeniyle karsi karsiya kalacagi
risklerin yonetiminde kullandigi risk modellerinin gecerliligini ve glivenilirligini dizenli araliklarla
yapacagi geriye yonelik testlerle sinamak zorundadir.

i¢ sistemler ve bilgi teknolojileri altyapisi

MADDE 46 — (1) Takasbank’in, MKT hizmeti kapsaminda faaliyetlerini dizenli bir sekilde
sirdiirmesini saglayabilecek diizeyde bilgi islem altyapisi ile i¢ kontrol, risk yonetimi ve i¢ denetim
sistemlerini kurmasi ve idame ettirmesi zorunludur.

(2) Takasbank, i¢ denetim birimleri aracihigiyla risk yonetim ve bilgi islem altyapilarinin
glivenilirligini ve yeterliligini asgari alti aylik donemler itibariyla kontrol etmek ve sonuglarini Kurula
bildirmekle yikimludir. Kurulun, bu kontroliin daha siklikla yapilmasina karar verme ve bu maddede
yer alan hususlara iliskin bagimsiz denetim yapilmasini isteme hakki saklidir.

Takas risklerinin sigortalanmasi

MADDE 47 - (1) Takasbank tarafindan gerekli goérilmesi ve Kurulca uygun goéris verilmesi
halinde Takasbank; MKT hizmeti nedeniyle Ustlendigi risklerinin sigortalanmasi ve édenecek primin
MKT Gyeleri tarafindan paylasimina iliskin esaslari ilgili piyasa prosediirlerinde belirlemeye yetkilidir.

Olaganiistii durumlarda alinacak tedbirler

MADDE 48 — (1) Takasbank; piyasalarin islerligi ve glvenilirliginin olumsuz etkilenecegini
Ongordigi olaganiisti durumlarin varhg halinde, MKT hizmeti verilen piyasalara veya sermaye
piyasasi araglarina iliskin olarak alinacak dnlemleri belirlemeye ve bu 6nlemleri uygulamaya yetkilidir.
Takasbank s6z konusu 6nlemleri ve uygulamalari Kurula, ilgili piyasa yoneticilerine ve diger yetkili
mercilere bildirmekle gorevlidir.

(2) MKT hizmetinin verildigi piyasa veya sermaye piyasasli araglarinda Takasbank; bu maddenin
birinci fikrasina dayanarak olagantsti durumun niteligine gore bunlarla sinirli olmaksizin asagidaki
tedbirlerden bir veya birkagini birlikte alabilir:

a) islem ve pozisyon limitlerini degistirmek,

b) Risk hesaplama yéntem ve parametrelerini degistirmek,

c) ilave teminat talep etmek,

¢) Teslim, takas ve opsiyon kullanim siiresi ile sartlarini degistirmek,

d) Piyasa yoneticilerinden MKT Uyeleri bazinda veya genel olarak emir kabullniin kisitlanmasini
talep etmek,

e) Degisim teminatlarinda yapilacak dagitimlari durdurmak veya kesintiye gitmek,

f) Teminat ¢ekilmesini belirli siireler ve miktarlar ile gegici olarak sinirlamak,

g) llgili teminatlar dahil olmak iizere pozisyonlarin baska bir MKT uyesine aktarimini talep
etmek,

g) Pozisyonlarin kapatilmasini istemek.

(3) Bu maddenin ikinci fikrasinin (a) ve (¢) bentlerinde yer alan tedbirlerin amaci piyasalarda
olaganisti bir durumun ortaya ¢ikmasi halinde MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi
araclarindaki islemlerin glivenligi ve sirekliliginin saglanmasina yonelik olup, Kanunun 101 inci
maddesinde ifade edilen bilgi suistimali ve piyasa dolandiriciigl incelemelerinde uygulanacak
tedbirlere iliskin hiikiimler sakhdir.



(4) Bu madde uyarinca Takasbank tarafindan MKT Uyelerinden yapilmasi talep edilen islemlerin
belirlenen siire igerisinde yapiimamasi durumunda, ikinci fikranin (g) ve (g) bentlerinde yer verilen
islemler baska bir bildirime gerek olmaksizin Takasbank tarafindan re’sen yerine getirilir. 36 nci
madde hikimleri sakhdir.

MKT hizmetine iligkin faaliyetlerin durdurulmasi

MADDE 49 - (1) Takasbank’in MKT hizmetine iliskin faaliyetleri, bu Yonetmelige ve ilgili diger
dizenlemelere aykiri hareket edilmesi durumunda fiilin 6Gnem ve mahiyeti dikkate alinarak Kurul
tarafindan kismen veya tamamen gegici veya stirekli olarak durdurabilir.

YEDINCi BOLUM
Ucretler ve Diger Hiikiimler

Ucretler

MADDE 50 - (1) Bu Yonetmelik kapsaminda MKT hizmeti verilen piyasa veya sermaye piyasasi
araglarina iliskin sunulan hizmetler icin Takasbank tarafindan alinacak Ucretler ile bunlarin tahsil
zaman ve sekilleri Yonetim Kurulunun énerisi ve Kurulun onayi ile yurirliige girer.

(2) Kurulun onayina sunulan licret ve komisyonlara iliskin Yonetim Kurulu karari Kurul
tarafindan otuz giin icerisinde olumsuz goris bildirilmedigi takdirde yurirlige girer. Takasbank
tarafindan basvuruda sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi, belge ve calismaya ihtiyac
duyulmasi halinde, Takasbank bilgilendirilerek eksikliklerin Kurulca belirlenecek siire icerisinde
giderilmesi istenir. Bu takdirde, otuz glinlik siire s6z konusu eksik veya ek bilgi, belge ve calismalarin
Kurula sunuldugu tarihten itibaren islemeye baslar.

Disiplin hiikiimleri

MADDE 51 - (1) Bu Yonetmelikte belirlenen yikimliliiklere uymayan MKT Uyeleri hakkinda
Merkezi Takas Yonetmeliginin yedinci bolimiinde yer alan disiplin hiikiimleri uygulanir.

Muafiyet ve istisnalar

MADDE 52 - (1) Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi; Takasbank’in MKT olarak faaliyet
gosterdigi piyasa veya sermaye piyasasi araglarinda talebi halinde dogal MKT d(yesi olup, bu
Yonetmelik ile ilgili piyasa yonergelerinde ve prosedirlerde yer alan hiikiimlere tabi degildir.

Takasbank’in MKT hizmeti verdigi piyasalarda islem yapmasi

MADDE 52/A- (Ek:RG-30/7/2022-31908)

(1) Takasbank, ilgili piyasa yonergelerinde belirlenen sartlarla merkezi karsi taraf olarak faaliyet
gosterdigi piyasalarda islem yapmaya yetkilidir. Bu durumda, Takasbank 7 nci maddede belirtilen
sartlardan muaftir.

Yiiriirliik

MADDE 53 - (1) Bu Yonetmelik yayimi tarihinde yurtrlige girer.

Yurutme

MADDE 54 - (1) Bu Yonetmelik hiikiimlerini Takasbank Yonetim Kurulu yaratir.

Yonetmeligin Yayimlandigi Resmi Gazete’'nin

Tarihi Sayisl

14/8/2013 28735

Yonetmelikte Degisiklik Yapan Yonetmeliklerin Yayimlandigi Resmi
Gazetelerin

Tarihi Sayisi

1. 20/11/2018 30601
2. 22/6/2019 30809
3. 24/5/2022 31845
4, 30/7/2022 31908




